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 چکیده 

اص فٛأُ ٔؤثش ثش آٖ، اص ٔٙبثـ خٛد  یٌبٞػٟبْ اػت وٝ ثب آ یٕتٌزاساٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ؿشوت، ػمٛط ل یٝػشٔب یٍ٘شا٘ یٟٕٗٔتش

حبدثٝ  یهػٟبْ اػت وٝ ثذٖٚ ٚلٛؿ  یٕتدس ل یشٔقَٕٛثضسي ٚ غ یبسثؼ یٔٙف ییشتغ یهػٟبْ  یٕت. ػمٛط لوٙٙذ یٔحبفؾت ٔ

 یٗؿٛد. ٞذف اص ا یدس ثبصدٜ ػٟبْ دس ٘ؾش ٌشفتٝ ٔ یٔٙف یٔتشادف ثب چٍِٛ یا یذٜٚ ثٝ فٙٛاٖ پذ دٞذ یسخ ٔ یٟٔٓ التلبد

اػت ٚ اص  یپظٚٞؾ اص ِحبػ ٞذف، وبسثشد یٗاػت. ا یشاٖػٟبْ دس ا یٕتػمٛط ل یؼهثش س یفؼبد ٔبِ یشتأث یٚٞؾ، ثشسػپظ

دس ثٛسع  ؿذٜ یشفتٝپز ِٛیذیت یٞب پظٚٞؾ ؿشوت یٗا ی. خبٔقٝ آٔبسثبؿذ یٔ یٚ اص ٘ٛؿ ٕٞجؼتٍ یذادیِحبػ سٚؽ، پغ سٚ

ٞب اص  یٝاعلافبت ٚ آصٖٔٛ فشض یُٚ تحّ یٝتدض یٚ ثشا یؼتٕبتیهص سٚؽ ػا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ ا یثشا ثبؿذ، یاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔ

 ٞبی¬ػٟبْ دس ؿشوت یٕتػمٛط ل یؼهثش س یٞب ٘ـبٖ داد فؼبد ٔبِ یٝآصٖٔٛ فشض یحؿذٜ اػت. ٘تب اػتفبدٜ  یٖٛٔذَ سٌشػ

ٔثجت  یشتأث یض٘ یٚ خلٛك یِٚتد یدس ؿشوتٟب یفؼبد ٔبِ یٗداسد. ٕٞچٙ یٔثجت یشثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأث سد ؿذٜ یشفتٝپز

 ػٟبْ داسد. یٕتػمٛط ل یؼهثش س

 خلٛكی ٞبیؿشوت دِٚتی، ٞبیؿشوت ٔبِی، فؼبد ػٟبْ، لیٕت ػمٛط سیؼهواژگبن کلیدی: 
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 مقدمه 

بْ ٌشفت، وـٛس اص ٔیبٖ وـٛسٞبی خبٚسٔیب٘ٝ ٚ ؿٕبَ آفشیمب ا٘د 2009إِّّی وٝ دس ػبَ  دس ٌضاسؿی ثب فٙٛاٖ ؿفبفیت ثیٗ

ٞبی  آٔذٜ، ٚالقیت دػت سػذ ثشخی ٘تبیح ثٝ تشیٗ ٚ ثذتشیٗ خبیٍبٜ اصِحبػ فؼبد ٔبِی لشاس ٌشفت وٝ ثٝ ٘ؾش ٔی ایشاٖ دس پبییٗ

تٛا٘ذ ثٝ  اِقُٕ افشاد خبٔقٝ ٘ؼجت ثٝ ٌضاسؽ فٛق ٔی دسػتی ٔٙقىغ ٘ىشدٜ اػت. دس ایٗ ؿشایظ، فىغ ٔٛخٛد دس خبٔقٝ سا ثٝ

ٞب سا فبلذ إٞیت ٚ افتجبس ثذا٘ٙذ  ٌشٚٞی ٕٔىٗ اػت ایٗ ٔغبِقبت سا وبٔلاً ٔغشضب٘ٝ لّٕذاد وشدٜ ٚ آٖ دٚ ؿىُ كٛست ٌیشد.

ٞب سا ثب حؼبػیت ثیـتشی ٔٛسدثشسػی لشاس دٞٙذ ٚ دسكذد سفـ ٘ٛالق آٖ ثشآیٙذ. دس حبِت اَٚ ثب  ٚ ٌشٚٞی ٘یض ایٗ ٌضاسؽ

بد دس خبٔقٝ ثشعشف ٘خٛاٞذ ؿذ، ثّىٝ تأثیش ٘بٔغّٛثی ثش دیذٌبٜ تٟٙب ٔـىلات ٚ ٔقضلات فؼ تٛخٟی ثٝ ایٗ ٔغبِقبت، ٘ٝ ثی

ٌزاساٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ٘ؼجت ثٝ ؿشایظ التلبدی، ٔبِی، اختٕبفی ٚ اخلالی خٛاٞذ ٌزاؿت )خؼشٚآثبدی  افشادی ٕٞچٖٛ ػشٔبیٝ

 (.1394ٚ ٕٞىبساٖ، 

داسد وٝ  ٞبی ٍٞٙفت، ٔذیشاٖ سا ٚا ٔی وؼت پَٛ ٞبی فؼبد ٔبِی ٔقٕٛلاً اص عشف ٔذیشاٖ اتفبق افتبدٜ ٚ دس ثشخی ٔٛاسد اٍ٘یضٜ

ٞب تحت  ٞب سا ٚاسٚ٘ٝ ٚاس ٘ـبٖ دٞٙذ. دس ثشخی ٔٛاسد اسصؽ ثبصاس ػٟبْ ؿشوت ٞبی ٔبِی ؿشوت اعلافبت ٔشثٛط ثٝ كٛست

ٌیشد ٚ دس ایٗ ٔٛالـ ٔذیشاٖ ػٛدخٛ ثش ٔجٙبی خبثدبیی ثشخی اص ٔتغیشٞب ٚ افذاد ٚ اسلبْ  ٘ٛػبٖ ؿذیذ لیٕت لشاس ٔی

ٞبی ٔبِی ٚالقی ٚ افذاد  ٞب دس ٘مغٝ ثٟیٙٝ ٔذ٘ؾش خٛد ٘ـبٖ دادٜ ٚ اص اختلاف ثیٗ كٛست ٞبی ٔبِی اسصؽ ؿشوت كٛست

 (.Kim et al., 2016پیٛ٘ذد ) ؿذٜ ػٛءاػتفبدٜ وشدٜ ٚ فؼبد ٔبِی سا ثٝ ٚلٛؿ ٔی ٞبی ٔبِی ثٝ ٕ٘بیؾ دادٜ ٔٛخٛد دس كٛست

ٚ فذْ اعٕیٙبٖ ثٝ افذاد  2ٞبی ثضسي ٔثُ اِ٘شٖٚ ٚ ٚسِذوبْ بِی دس ػغح ؿشوتٞبی ٌؼتشدٜ ٔ ٞبی اخیش دس پی سػٛایی دس ػبَ

ؿذٜ  ٞبی ٔبِی تٟیٝ ٌزاساٖ ثٝ كٛست دٞذ؛ افتٕبد ػشٔبیٝ ٞبی ٔبِی سا تـىیُ ٔی تشیٗ ثخؾ ٌضاسؽ ٚ اسلبْ حؼبثذاسی وٝ ٟٔٓ

ٌزاساٖ ؿٛد، پذیذٜ ػمٛط لیٕت  ػشٔبیٝتٛا٘ذ ثبفث ٘جٛد اعٕیٙبٖ اص  ٞبیی وٝ ٔی تٛػظ ٔذیشیت وٓ ؿذٜ اػت یىی اص صٔیٙٝ

دٞذ ٚ ایٗ ٔؼأِٝ  ای اػت وٝ فٕٛٔبً ثٝ فّت ٚخٛد حجبة دس لیٕت ػٟبْ ؿشوت سخ ٔی ػٟبْ اػت ػمٛط لیٕت ػٟبْ پذیذٜ

ب ٞبی ث ثٝ فّت الذأبت ٔذیشیتی ٘ؾیش تقٛیك دس ا٘تـبس اخجبس ثذ ٚ تؼشیـ دس ا٘تـبس اخجبس خٛة، فشاس اص ٔبِیبت، اػتٕشاس پشٚطٜ

 (.Kim et al., 2016پزیشد ) اسصؽ فقّی ٔٙفی ٚ فذْ ؿفبفیت اعلافبت ٔبِی كٛست ٔی

ٌزاساٖ دس وٙٙذ. اص فٛأُ ٟٕٔی وٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔییبثی ثٝ ثشٚت ثیـتش الذاْ ثٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ثٝ أیذ دػتػشٔبیٝ

ٌزاسی ٘یشٚی ٔحشوی اػت وٝ ایدبد ٖ ػشٔبیٝدٞٙذ، ٘شخ ثبصدٞی ػٟبْ اػت. ثبصدٜ دس خشیب ٌیشی خٛد ٔذ٘ؾش لشاس ٔی تلٕیٓ

ٌزاساٖ اص  (. ٞذف اكّی ػشٔبی1394ٝؿٛد. )تٙب٘ی ٚ ٕٞىبساٖ،  ٌزاساٖ ٔحؼٛة ٔیوٙذ ٚ پبداؿی ثشای ػشٔبیٝ اٍ٘یضٜ ٔی

ٞب، وؼت ػٛد اػت وٝ ایٗ أش اص عشیك ؿٙبػبیی لیٕت كحیحی اص ثبصاس ػٟبْ ثٝ دػت  ٌزاسی دس ػٟبْ ؿشوت ػشٔبیٝ

وٙذ.  ٞب ثذٖٚ تٛخٝ ثٝ سٚ٘ذٞبی ثبصاس، وٕىی ثٝ وؼت ػٛد ػٟبٔذاساٖ ٕ٘ی ِٚی ٌبٞی ؿٙبػبیی لیٕت كحیح ؿشوتآیذ؛  ٔی

 ٌیش٘ذ؛ اص سػیذٖ ثٝ ثبلاتشیٗ لیٕت دس حجبة لیٕت تب سػیذٖ ثٝ وف لیٕت. ثبصاسٞب فٕٛٔبً سٚ٘ذٞبی ٔتفبٚتی ثٝ خٛد ٔی

ؿٛد وٝ ایٗ  ٌزاسی دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٔی ساٖ دس ٔٛسد ػشٔبیٌٝزا افضایؾ پذیذٜ ػمٛط لیٕت ػٟبْ، ػجت ثذثیٙی ػشٔبیٝ

ٞب اص ثٛسع اٚساق ثٟبداس ؿٛد )تٙب٘ی ٚ ٕٞىبساٖ،  ٌزاساٖ تٛػظ آٖ تٛا٘ذ ػجت خبسج ػبختٗ ٔٙجـ ػشٔبیٝ ٔؼأِٝ دسٟ٘بیت ٔی

شحّٝ اَٚ اكُ ػشٔبیٝ ثشٌـت ٌزاس اثتذا ثبیذ ایٗ اعٕیٙبٖ ٚ افتٕبد سا ثٝ دػت آٚسد وٝ دس ٔ(. دس حمیمت ٞش ػشٔبی1394ٝ

ٌزاسی ثبؿذ. ثبصدٜ ػٟبْ خٛد ٌیشی ثشای ػشٔبیٝ ؿٛد تب لبدس ثٝ تلٕیٓ خٛاٞذ ؿذ ٚ ػپغ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تؾبسؽ تحلیُ ٔی

تٛا٘ذ  تٛا٘ذ تأثیش فؼبد ثبؿذ. ثٝ ِحبػ ٘ؾشی ٘ب اعٕیٙب٘ی دس خلٛف فؼبد ٔی تبثـ فٛأُ ٔتقذدی اػت، یىی اص ایٗ فٛأُ ٔی

تٛا٘ذ ٔحیظ ٔٙبػت ٚ  خلٛف ثبصاس ػٟبْ سا تحت تأثیش لشاس دٞذ. ثٙبثشایٗ اٌش فؼبد وٙتشَ ؿٛد، ٔی التلبد ثٝ ثخؾ داخّی

 (.1394ػبصد )خلایی ٚ ٕٞىبساٖ،  ٌزاسی فشاٞٓٔؼبفذتشی سا ثشای تِٛیذ، تدبست ٚ ػشٔبیٝ
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 محمودیان

ؿذٜ  ٞبی پزیشفتٝ مٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوتوٝ تأثیش فؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػ اػت آٖ د٘جبَ ثٝ ٔمبِٝ ایٗ فٛق ٌفتبس اص ٔؼتفبد

فؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط  حبضش ایٗ اػت وٝ  ثٙبثشایٗ، ػٛاَ اكّی ٔمبِٝ ٕ٘بیذ؛ ثشسػی سا دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

 ٌزاسد؟لیٕت ػٟبْ دس ایشاٖ چٝ تأثیشی ٔی

آٚسد ٚ ٘یض  صاسٞبی ػشٔبیٝ خٌّٛیشی ثٝ فُٕ ٔیوبسٞبیی وٝ اص ثشٚص ایٗ پذیذٜ دس ثب دا٘ؼتٗ فُّ سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ، ساٜ

وٙٙذٌبٖ ثبصاس ػشٔبیٝ وٝ ٕٞٛاسٜ دس پی سٚ٘ك ایٗ  ثیٙی وٙذ اص إٞیت ثؼضایی ثشای اداسٜ ٞبیی وٝ ثتٛا٘ذ ایٗ پذیذٜ سا پیؾ ٔذَ

٘ؾبْ ٔبِی وـٛس  ْ ثٝٞبی ساوذ اػت، ثشخٛسداس اػت. اصآ٘دبوٝ فؼبد ٔبِی آثبس ػٛئی ثش افتٕبد ٔشد ثبصاس اص عشیك خزة ػشٔبیٝ

ِزا ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِقٝ روشؿذٜ، ٞذف ایٗ ٔمبِٝ ثشسػی تأثیش  ؿٛد، وُ التلبد وـٛس ٔٙتمُ ٔی داؿتٝ وٝ دس٘تیدٝ، آثبس ٔخشثی ثٝ

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت وٝ ایٗ ٔٛضٛؿ تبوٖٙٛ  ٞبی پزیشفتٝ فؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوت

س ا٘دبْ ٘ـذٜ، ِزا ٘ٛآٚسی ایٗ ٔمبِٝ ثیؾ اص پیؾ ٕ٘بیبٖ ٔی ٌشدد. ٔمبِٝ حبضش دػت وٓ اص دٚ خٙجٝ ثب پظٚٞؾ دس داخُ وـٛ

ٞبی پیـیٗ وٝ ثیـتش ثٝ ثشسػی فٛأُ فؼبد ٔبِی ٚ ٞبی پیـیٗ ا٘دبْ ؿذٜ دس ایشاٖ ٔتفبٚت اػت. اَٚ، ثشخلاف پظٚٞؾ

ٔٛاسد لجّی ثٝ ثٝ ثشسػی تبثیش فؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ا٘ذ، ضٕٗ دس ٘ؾش داؿتٗ سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ پشداختٝ

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ اػت. دْٚ، ایٗ ٔمبِٝ اص ٔقیبسٞبی ٔتفبٚت ٚ خذیذی  ٞبی پزیشفتٝ ػٟبْ دس ؿشوت

 آٚسا٘ٝ ثبؿذ.ثشای ٔحبػجٝ ٔتغیشٞبی تحمیك اػتفبدٜ ٔی وٙذ وٝ ثبفث ؿذٜ تب ایٗ ٔٛضٛؿ ثٝ ٘ٛثٝ خٛد خذیذ ٚ ٘ٛ

 ثٙبثش تٛضیحبت فٛق، فشضیبت ٔمبِٝ ثٝ ؿشح صیش ثیبٖ ٔی ٌشدد:

 :فشضیٝ اكّی 

 ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد. ٞبی پزیشفتٝفؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوت

 ٝٞبی فشفی:فشضی 

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی  ِٚتی پزیشفتٝٞبی دفؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوت

 داسد.

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش ٔثجت ٚ  ٞبی خلٛكی پزیشفتٝفؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوت

 ٔقٙبداسی داسد.

 

  مببنی تحقیق

 فسبد مبلی

اسائٝ ٌشدیذٜ  2007دس ػبَ  3إُِّػت وٝ تٛػظ ػبصٔبٖ غیشدِٚتی ؿفبفیت ثیٗؿذٜ اص فؼبد تقشیفی ا تشیٗ تقشیف اسائٝسایح

ایٗ تقشیف ٔٛسدتٛافك فٕٛٔی دس « ؿذٜ ثشای وؼت ٔٙفقت ؿخلی اػت فؼبد ػٛءاػتفبدٜ اص اختیبس ػپشدٜ»وٝ ٔغبثك آٖ 

ٔٙؾٛس تـأٔیٗ ٔٙـبفـ  ی ثٝ(. فـؼبد ٔـبِی یقٙـی ػٛءاػتفبدٜ اص لذست ٚ اختیبسٞبی دِٚت1387صادٌبٖ، خٟبٖ اػت )فجبع

-ای اػت وٝ اغّت اص وٙؾ ٔتمبثُ دِٚت ٚ التلبد ثبصاس ػشچـٕٝ ٔی(. فؼبد ٔبِی فبسضShafieezadeh, 2009ٝؿخلی )

صا ثش فٟذٜ داؿتٝ ثبؿذ. ٕ٘ٛدٞبی فیٙی فؼبد ٔبِی تب حذٚد صیبدی پیچیذٜ،  ٘بچبس ٘مـی دسٖٚ ٚیظٜ اٌش خٛد دِٚت ٘یض ثٝ ٌیشد؛ ثٝ

ٞبی ٔتفبٚت اػت. فبسضٝ فؼبد ٔبِی اص فقُ ػبدٜ پشداخت غیشلب٘ٛ٘ی ثٝ یه وبسٔٙذ دِٚت ٞب ٚ ؿیٜٛاسای ؿىُچٙذٚخٟی ٚ د

فٙٛاٖ یه ٔـىُ ػبختبسی ػیبػی یب  ٌیشد. فؼبد ٔبِی ٞٓ ثٝ تب ٘بوبسوشدی فشاٌیش یه ٘ؾبْ ػیبػی یب التلبدی سا دس ثش ٔی

 (.1388تأُٔ اػت )كبدلی ٚ ٕٞىبساٖ،  لبثُ فٙٛاٖ ٔقضُ اخلالی یب تشثیتی فشدی التلبدی ٚ ٞٓ ثٝ
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ٞبیی سٚثشٚ اػت، أب ػٙدؾ فؼبد اص آٖ خٟت وٝ ایٗ پذیذٜ اػبػبً ثٝ ػٙدؾ ٕٞٝ ٔفبٞیٓ دس فّْٛ اختٕبفی ثب دؿٛاسی

وٛؿٙذ تب ػٙذ ٚ ٌیشد، دؿٛاسیٟبی ثیـتشی داسد. وٙـٍشاٖ ٔیكٛست ٔخفیب٘ٝ ٚ ثب پٟٙب٘ىبسی فٕذی وٙـٍشاٖ آٖ كٛست ٔی

ی اص فؼبد خٛد ثٝ خب ٍ٘زاس٘ذ، اص ٕٞیٗ سٚ د٘جبَ وشدٖ الذأبت فبػذ ٚ ػٙدؾ ٔیضاٖ ٚلٛؿ آٖ ثؼیبس دؿٛاس اػت. ٔذسو

ٌیشی ٕ٘ٛد، ٕ٘یتٛاٖ ٘ؼجت ثٝ ٞبی غیشٔؼتمیٓ كٛست ٔیٍیشد. اٌش ٘تٛاٖ چیضی سا ا٘ذاصٜثٙبثشایٗ ثٝ ٘بچبس ػٙدؾ فؼبد ثب سٚؽ

ای ثیؾ ٘یؼت ای وٝ فؼبد لبثُ ػٙدؾ ٘یؼت، افؼب٘ٝیُ ٘یض ایٗ تلٛس وّیـٝثٟجٛد ٚ استمبی آٖ الذاْ ٕ٘ٛد، ثٝ ٕٞیٗ دِ

(Kaufmann et al., 2006.) 

 ٚالقیت ایٗ اػت وٝ تبوٖٙٛ ػٙدؾ فؼبد حذالُ ثب ػٝ ؿیٜٛ وّی كٛست ٌشفتٝ اػت:

 خلٛكی.ٞب، ٔمبٔبت دِٚتی، ؿٟشٚ٘ذاٖ، ٔتخللبٖ ٚ ٘بؽشاٖ خبسخی ٚ ثخؾ ٞب ٚ ٘ؾشات ؿشوت. پیٕبیؾ دیذٌب1ٜ 

 وٙٙذ.ٞب ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٚیظٌیٟبی ٟ٘بدی آٟ٘ب ثشسػی ٔی. سٚؿٟبی خشد وٝ فؼبد سا دس ػغح ػبصٔب2ٖ 

ٞب ٚ ٞب ثب ثشسػی اػٙبد ٔبِی ٚ ٕٞچٙیٗ ٔمبیؼٝ ٔیبٖ اسصؽ ٔبدی ٚالقی پشٚطٜٞب، ایٍٙٛ٘ٝ حؼبثشػی. حؼبثشػی دلیك پشٚط3ٜ 

ٞبی ٞبی دیٍشی ٘یض اص ا٘ٛاؿ سٚؽثٙذیٞبی اؿبسٜ ؿذٜ، دػتٝفلاٜٚ ثش ؿیٜٛؿٛد.. ٞبی ٔلشف ؿذٜ ثشای آٟ٘ب ا٘دبْ ٔیٞضیٙٝ

وٙذ: اػتٙبد ٔی Lesli holmzثٙـذی چٟبسٌب٘ـٝ ثـٝ دػـتٝ 4پیٕبیـی ػٙدؾ فؼبد تٛػظ ٔحممبٖ اسائٝ ؿذٜ اػت. پیّیٛ٘بیت

)كبدلی ٚ  8؛ آٔبسٞبی سػٕی7فؼبد ؛ د٘جبَ وشدٖ فشآیٙذ6؛ سٚیىشد ٔجتٙی ثش تدشثـٝ فـؼبد5سٚیىشد ٔجتٙی ثش ادسان فؼبد

 (.1391ٕٞىبساٖ، 

ٞبی ٔجتٙی ثش ادسان فؼبد ثـب فٙٛاٖ ٘ؼُ اَٚ ٚ اص اثضاسٞبی ٔجتٙی ثش تدشثٝ فؼبد ثب فٙٛاٖ ٘ؼُ دْٚ یـبد خب٘ؼٛاٖ اص ػٙدؾ

دٞذ اص ػـٝ ( ٘یض وٝ اسصیبثی فؼبد ثٝ كٛست دٚسٞبی دس وـٛسٞبی ٔختّف سا ا٘دبْ ٔی1999) 9وٙـذ. ٔؤػـؼٝ ٌبِٛةٔـی

ٞبی سفتبسی ٌیشی ؿبخقٌیشی ادسان افشاد ٚ ٌشٟٚٞبی ٞذف اص ٔیضاٖ ؿـیٛؿ ٌـؼتشؽ فـؼبد؛ ا٘ذاصٜوٙذ: ا٘ذاصٜؿیٜٛ یبد ٔی

ٞبی ٔشدْ دسثبسٜ ٔیضاٖ سٚاج ثشٚص فؼبد؛ ٚ اسصیبثی ٘ؾشات ٔتخللبٖ دسثبسٜ ػغح سٚاج فؼبد.. ٘ٛؿ اَٚ ثشؿٙبخت دیذٌبٜ

ؿٛد وٝ چٝ وؼی سؿٜٛ دادٜ ٚ چٝ ٌیشی خـٛد فؼبد ٔغشح ٘یؼت. دس ٘ٛؿ دْٚ اص ٔشدْ پشػیذٜ ٔیفؼبد ٔتٕشوض اػت ٚ ا٘ذاصٜ

ٞب یـب ٟ٘بدٞـب سؿـٜٛ ثیــتش ؿـبیـ اػت. دس ٘ٛؿ ػْٛ، اص تٛاٖ دسیبفت وٝ دس وذاْ فشكٌٝیش٘ذ. ثٙبثشایٗ ٔیوؼب٘ی سؿٜٛ ٔی

ٞبی ػٙدؾ فؼبد دس ؿٛد. ثٝ ٘ؾش ٔیشػذ سٚؽتفبدٜ ٔی٘ؾش ٔتخللبٖ ثشای ثشآٚسد ٔیضاٖ فؼبد دس یه فشكٝ یب وـٛس اػـ

 (.Vito and Davoodi, 1999ثٙـذی لـشاس ٌشفتـٝ ٚ تٟٙـب دس ثشخی خضئیبت ثب یىذیٍش تفبٚت داس٘ذ )ٕٞیٗ دػتٝ

 ؿٛد ٚ ثٝ ثشخی اص ٔٙبثـ ٔبِی ٔـتمٝ ٔب٘ٙذ ٔٙبثـ ٔبِی ٔـتمٝ ٘بؿی اص لشاسدادٞبی آیٙذٜ تٛػظ ؿشوت ٞبی ثضسي كبدس ٔی

ؿٛ٘ذ ٚ ثشخی دس حبؿیٝ ثٛسع ٚ ثٝ كٛست خبسج اص  كٛست اػتب٘ذاسد ٚ تضٕیٗ ؿذٜ دس ثٛسع ػبصٔبٖ یبفتٝ ٚ ٔقبّٔٝ ٔی

تٛا٘ذ ٘ـبت ثٍیشد دس ثشخی  پزیشد. فؼبد ٔبِی اص ا٘ذاصٜ ؿشوت ٘یض ٔی ثٛسع ثب تٛافك ٚ ٔزاوشٜ دٚ عشف ٔقبّٔٝ كٛست ٔی

فٛأّی ٔب٘ٙذ ٘ؼجت اٞشْ ٔبِی ٚ ٘ؼجت ثبصدٜ داسایی ٞب ٘ٛػب٘بت ؿذیذی  ٔٛاسد وٝ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثیؾ اص حذ ثضسي ثٛدٜ ٚ

(. ٕٞچٙیٗ ٔخبسج Kim et al., 2016داس٘ذ، فشكت ٔٙبػجی ثشای ٔذیشاٖ ػٛدخٛ ایدبد ؿذٜ تب الذاْ ثٝ فؼبد ٔبِی ٕ٘بیٙذ )

یبس صیبدی ثش سٚی اسصؽ ؿشوت ٞب ثبؿذ وٝ دس ثّٙذ ٔذت تبثیش ثؼ ػشٔبیٝ ای یىی دیٍش اص فٛأُ ایدبد وٙٙذٜ فؼبد ٔبِی ٔی

ای تحت تبثیش فٛأّی ٔب٘ٙذ ٘ؼجت خبسی، ػیبػت ٞبی تمؼیٓ ػٛد ٚ ٌزاسد. فؼبد ٔبِی ٘ـبت ٌشفتٝ اص ٔخبسج ػشٔبیٝ ٔی

(. دس حبِت وّی فؼبد ٔبِی ٘بؿی اص ٔٙبثـ ٔبِی ٔـتمٝ Yahaya et al., 2020تٛا٘ذ لشاس ٌیشد ) ٘ؼجت فشٚؽ ٘یض ٔی
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 محمودیان

حت تبثیش لشاس دادٜ ٚ ٘ؼجت ثبصدٜ داسایی ٞب دس ثّٙذ ٔذت سٚ ثٝ ػٕت ٘ضِٚی خٛاٞذ آٚسد ٚ دس ٟ٘بیت ػٛدآٚسی ؿشوت سا ت

ػیبػت ٞبی تمؼیٓ ػٛد ؿشوت ٞب سا تحت تبثیش لشاس دادٜ ٚ یه ٘ٛؿ ثذثیٙی اص عشف ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ثش سٚی اسصؽ ؿشوت 

آیذ تٛػظ  س وٝ ثش ٔجٙبی اسصؽ لشاسدادٞب ثٝ ٚخٛد ٔیٞب سا ایدبد خٛاٞذ وشد. دس اسصؿیبثی ؿشوت ٞب ٔقٕٛلا لیٕت ثبصا

 (.Ameer, 2009ٌیشد ) ؿبخق كٙقت ٔٛسد فقبِیت ٚ اسصؽ ثبصاس ػٟبْ ٔٛسد تقذیُ لشاس ٔی

 

 سقوط قیمت سهبم

، تٛخٝ ثؼیبسی اص 2008ٞبی اخیش ٚ ثٝ ٚیظٜ ثقذ اص ثحشاٖ ٔبِی ػبَ  ٔٛضٛؿ تغییشات ٘بٌٟب٘ی لیٕت ػٟبْ، عی ػبَ

دٞذ.  ای سا ثٝ خٛد خّت وشدٜ اػت. ایٗ تغییشات، ثٝ دٚ كٛست ػمٛط ٚ خٟؾ لیٕت ػٟبْ سخ ٔی ٚ افشاد حشفٝ دا٘ـٍبٞیبٖ

ی ػمٛط لیٕت ػٟبْ وٝ ٔٙدش ثٝ وبٞؾ ؿذیذ  ٌزاساٖ ثشای ثبصدٜ ػٟبْ خٛد لبئُ ٞؼتٙذ، پذیذٜ ثب تٛخٝ ثٝ إٞیتی وٝ ػشٔبیٝ

(. تقشیف ػمٛط 1391پظٚٞـٍشاٖ لشاس ٌشفتٝ اػت )فشٚغی ٚ ٔیشصایی، تش ٔٛسد تٛخٝ  ؿٛد، دس ٔمبیؼٝ ثب خٟؾ ثیؾ ثبصدٜ ٔی

. ػمٛط لیٕت ػٟبْ، یه تغییش ثؼیبس ثضسي ٚ غیشٔقَٕٛ دس لیٕت ػٟبْ 1لیٕت ػٟبْ داسای ػٝ ٚیظٌی ٔـخق اػت: 

. ػمٛط 3 . ایٗ تغییشات ثؼیبس ثضسي ثٝ كٛست ٔٙفی ٞؼتٙذ؛2دٞذ؛ ٟٔٓ التلبدی سخ ٔی اػـت وـٝ ثذٖٚ ٚلٛؿ یه حبدثٝ

ٚاٌیشداس دس ػغح ثـبصاس اػـت. ثـذیٗ ٔقٙـی وـٝ وبٞؾ لیٕت ػٟبْ تٟٙب ثٝ یه ػٟبْ خبف ٔٙحلش  لیٕت ػٟبْ، یه پذیذٜ

 (.1391ؿٛد )فشٚغی ٚ ٕٞىبساٖ، ؿٛد، ثّىٝ تٕبْ ا٘ٛاؿ ػٟبْ ٔٛخٛد دس ثبصاس سا ؿبُٔ ٔیٕ٘ی

تأخیش دسا٘تـبس اخجبس ثذ ٚ »س خٛاٞٙذ ثٛد دس ا٘دبْ ػیبػت ثشاػبع تحمیمبت حؼبثذاسی ٕٞٛاسٜ ٔذیشاٖ ٚاحذٞبی تدبسی لبد

حدٓ ٔقیٙی اص اخجبس ثذ سا دسؿشوت ا٘جبؿتٝ ػبص٘ذ وٝ ایٗ ثٝ دِیُ فٛأّی « ا٘جبؿتٝ ػبختٗ آٖ ثٝ كٛست اعلافبت ٔحشٔب٘ٝ

ییش ٔذیشیت ٚاحذ تدبسی( ٘ؾیش پشٞضیٙٝ ثٛدٖ ایٗ ػیبػت ٚ یب ثٝ عٛسوّی فذْ تٛا٘بیی ٔذیشیت ثشای ادأٝ ایٗ الذاْ )٘ؾیش تغ

ثبؿذ. دس ٟ٘بیت ثب سػیذٖ حدٓ اعلافبت ٔٙفی ا٘جبؿتٝ ؿذٜ ثٝ آٖ ٔمذاس ٟ٘بیی، دیٍش ٔذیشاٖ لبدس ٘خٛاٞٙذ ثٛد وٝ اص ا٘تـبس ٔی

آٔذٜ ٌزاساٖ ثب اعلافبت خذیذ ثذػت ایٗ اخجبس ثٝ ثبصاس ٚ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ خٌّٛیشی ٕ٘بیٙذ. ثب ا٘تـبس ایٗ اخجبس دس ثبصاس، ػشٔبیٝ

دس ثبٚسٞبی پیـیٗ خٛد وٝ ٔجٙبی لیٕت خبسی ػٟبْ ؿشوت ثٛدٜ تدذیذ٘ؾش وشدٜ ٚ ا٘تؾبس خٛد سا ثش اػبع اعلافبت خذیذ 

ٌزاس٘ذ وٝ ایٗ أش ٔٛخت تقذیُ یىجبسٜ ٚ ٔٙفی لیٕت ػٟبْ ؿشوت خٛاٞذ ؿذ وٝ دس ادثیبت ٔبِی اص آٖ ثٝ فٙٛاٖ ثٙیبٖ ٔی

 .2010 ,ثؼیبسی اص پظٚٞـٍشاٖ ٘ؾیش  (.Hutton et al., 2009ؿٛد )ٔی سیضؽ لیٕت ػٟبْ یب ػمٛط لیٕت ػٟبْ یبد

Chen et al. ؿـٛد. دس یثـش ایـٗ ثبٚس٘ـذ وـٝ تغییـشات لیٕت ػٟبْ یه ؿشوت اص ٔذیشیت اعلافبت داخّی آٖ ٘بؿـی ٔـ

ٛخـٝ ثـٝ خٛة یب ثذ ثٛدٖ ؿٛد ٚ فشایٙذ ا٘تـبس اعلافـبت ثـذٖٚ تؿـشایغی وـٝ اعلافبت ثٝ كٛست تلبدفی ٚاسد ثبصاس ٔی

تـٛاٖ ٌفـت وـٝ اعلافـبت ٔٙتـش ؿذٜ داسای تٛصیـ ٔتمبسٖ اػت )فشٚغی ٚ ٌیشد، ٔیآٖ، ثٝ كٛست ػیؼتٕبتیه ا٘دبْ ٔی

ؿٛد وٝ ثبصدٜ ػٟبْ اعلافبت سا ثٝ ػشفت افـب وٙٙذ، ایٗ فٕـُ ػـجت ٔی (. ثٝ فجبست دیٍش، اٌش ٔذیشاٖ 1392ٕٝٞٔؾبٞشی، 

بسٖ ثبؿذ. ثذیٗ ٔقٙی وٝ ٔتٛػظ حدٓ ثـبصدٜ ٔثجـت دس ٔٛسد اخجبس خٛة، ثبیؼتی ثب ٔتٛػظ حدـٓ ثـبصدٜ داسای تٛصیـ ٔتم

أب ٔذیشاٖ ٕٞٛاسٜ اٍ٘یضٜ داس٘ذ تـب اعلافـبت ٚ اخجـبس (. Kothari et al., 2009ٔٙفـی دس ساثغـٝ ثـب اخجـبس ثـذ ثشاثـش ثبؿذ )

ٞبی ٔذیشیتی ٔتقذدی اص سا دس داخُ ؿشوت ا٘جبؿت وٙٙذ. ایٗ تٕبیُ اص اٍ٘یضٌٜزاساٖ پٟٙبٖ وشدٜ ٚ آٟ٘ب ٔٙفی سا اص ػشٔبیٝ

ؿٛد خّٕٝ لـشاسدادٞـبی پـبداؽ ٔجتٙـی ثـش اسلبْ حؼبثذاسی ٚ ٔؼبئُ ٔشثٛط ثٝ دٚسٞی تلذی ٚ افتجبس ٔذیشاٖ ٘بؿی ٔی

(Watts, 2003 چٙب٘چٝ ٔذیشاٖ ثتٛا٘ٙذ ثشای ٔذت صٔبٖ عٛلا٘ی اص افـبی اخجـبس ثـذ .) خـٛدداسی وٙٙـذ، اخجبس ٔٙفی دس

ؿٛد. اص ػٛی دیٍش حدٓ اخجـبس ثـذی وـٝ ٔـذیشاٖ ٔیتٛا٘ٙذ ا٘جبؿتٝ وٙٙذ، ٔحذٚد اػت. فّت ایٗ داخُ ؿشوت ا٘جبؿتٝ ٔی

سػذ، ٍٟ٘ذاسی ٚ فذْ افـبی آٖ ثشای ٔذت صٔبٖ ٔٛضٛؿ آٖ اػت وٝ ٚلتی وـٝ حدـٓ اخجـبس ٔٙفی ا٘جبؿتٝ ثٝ آػتب٘ٝ ٔقیٙی ٔی

اٚج خٛد ثٝ یىجبسٜ ٚاسد  اخجبس ٘بٔغّٛة پغ اص سػیذٖ ثٝ ٘مغـٝ تش غیشٕٔىٗ ٚ پشٞضیٙٝ خٛاٞذ ؿذ. دس ٘تیدٝ تٛدٜعٛلا٘ی

 (.Hutton et al., 2009ؿٛد )ثبصاس ؿذٜ ٚ ایٗ ٔٛضٛؿ ثٝ آفت ؿـذیذ ثـبصدٜ ػـٟبْ یـب ػـمٛط لیٕت ػٟبْ ٔٙدش ٔی
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 پیطینه تحقیق

 آٖ ٞبی ؿشوت ثشای سا ػٟبْ آتی لیٕت ػمٛط سیؼه كٙقت، ثبلای ت وٝ تٕشوض( دس پظٚٞـی دسیبف1399ٔشادصادٜ فشد )

ػٟبْ  لیٕت آتی ػمٛط لذست ثبصاس ٚا٘ذاصٜ ثیؾ اص حذ اص ؿشوت،یه اثشتقبّٔی ثش سیؼه ٕٞچٙیٗ. دٞذ ٔی افضایؾ كٙقت

فشٚغی ٚ وٙذ.  ٔی تـذیذ لیٕتی ػٟبْ سا سیضؽ ؿشوت تأثیش لذست ثبصاس ثش سیؼه وٝ ا٘ذاصٜ ثیؾ اص حذ ٔقٙی ثذاٖ داسد؛

وٝ ٔذیشاٖ تٛا٘ب تأثیش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ داس٘ذ. دس ٚالـ ایٗ ٔذیشاٖ اص  ٘ذ( ٘ـبٖ داد1397ػبویب٘ی )

فّیپٛس ٚ ٕٞىبساٖ  .عشیك دػتىبسی ویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ تأثیش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داس٘ذ

ٌزاسی ثیؾ اص حذ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی ٚخٛد داسد. ٕٞچٙیٗ ٔذیشاٖ ثب وٝ ثیٗ دػتىبسی ػٛد ٚ ػشٔبیٝ ذداد٘( ٘ـبٖ 1396)

-ٌزاسی ثیؾ اص حذ ٔیوٙٙذ ٚ ٔٙدش ثٝ ػشٔبیٌٝزاسی سا اتخبر ٔیاػتفبدٜ اص اللاْ تقٟذی اختیبسی، تلٕیبت ٘بدسػت ػشٔبیٝ

اصٜ ثضسي ٔٛػؼٝ حؼبثشػی ثبفث وبٞؾ استجبط ٔیبٖ دػتىبسی ػٛد ٚ ٞبی پظٚٞؾ حبوی اص ایٗ اػت وٝ ا٘ذبفتٝیؿٛد. دیٍش 

ثبؿذ وٝ ثبفث وبٞؾ ؿٛد. ایٗ دلایُ ٘بؿی اص اسائٝ ویفیت ثبلای ٔؤػؼبت ثضسي حؼبثشػی ٔیٌزاسی ثیؾ اص حذ ٔیػشٔبیٝ

ٌزاسی ثیؾ اص حذ شٔبیٝاللاْ تقٟذی ٘ـبٖ دادٜ ؿذ وٝ ا٘ذاصٜ إٞیت كبحجىبس اثش ٔقىٛػی ثش ساثغٝ ٔیبٖ دػتىبسی ػٛد ٚ ػ

ٞبیی وٝ ثبفث وبٞؾ تش، أىبٖ اػتفبدٜ اص فشكتداسد. دس ٚالـ، كبحجىبساٖ ثب إٞیت ثٝ دِیُ ا٘تخبة حؼبثشػبٖ ؿبیؼتٝ

وٝ فؼبد ٔبِی ثش اسصؽ ؿشوت ٞب  داد٘ذ( ٘ـبٖ 1396ثٟٕٙی ٚ ٕٞىبساٖ ) دٞٙذ.ؿٛ٘ذ سا وبٞؾ ٔیٌزاساٖ ٔیتلٕیٕبت ػشٔبیٝ

ٔؼتمیٕی داسد ٚ ایٙىٝ ٔٙبثـ ٔبِی ٔـتمٝ ٘بؿی اص لشاسدادٞبی ػّف ثش اسصؽ ؿشوت ٞب تبثیش ٔقٙبداس ٚ ٔؼتمیٕی  تبثیش ٔقٙبداس ٚ

خذاسحٕی ٚ  داسد ٚ دسٟ٘بیت ٔٙبثـ ٔبِی ٔـتمٝ ٘بؿی اص لشاسدادٞبی آیٙذٜ ثش اسصؽ ؿشوت ٞب تبثیش ٔقٙبداس ٚ ٔؼتمیٕی داسد.

-ٔی ٚ ٖ اعلافبتی ٚ سیؼه ػمٛط آتی لیٕت ػٟبْ، ساثغٝ ٔؼتمیٓ ٚخٛد داسدثیٗ فذْ تمبس داد٘ذ وٝ( ٘ـبٖ 1395ٕٞىبساٖ )

خلایی ٚ ٕٞىبساٖ  یبثذ.تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت ثب افضایؾ ٔیضاٖ فذْ تمبسٖ اعلافبتی، سیؼه ػمٛط آتی لیٕت ػٟبْ افضایؾ ٔی

ٗ ٔؼئّٝ یبثذ. اییؾ ٔیافضاض یػٟبْ ٘ یخٛة ثٝ ػٕت ثٟجٛد حشوت وٙذ ثبصدٞ یظ حىٕشا٘یوٝ ٞشچٝ ؿشا داد٘ذ( ٘ـبٖ 1394)

ظ یتٛاٖ ؿشایت دس ثبصاس ثٛدٜ ٚ ٔیدبد ثجبت ٚ أٙیا یثشا یخٛة فبّٔ یحىٕشا٘ یٞبت اػت وٝ ؿبخقیإٞ یاصآ٘دب داسا

ظ ثبثجبت یدبد ؿشایا یتٛاٖ ٌفت وٝ ثشایٗ ٔغبِقٝ ٔیح ایٗ ثش اػبع ٘تبیٙذ؛ ثٙبثشایب ٕ٘بیدٝ سٚ٘ك ثبصاس سا ٟٔیٔقبٔلات ٚ دس٘ت

ٗ كٛست اػت یذ وٝ دس ایخٛة ثٟجٛد ثخـ یفؼبد سا ثٝ ػٕت حىٕشا٘ یٞبذ ؿبخقیثّٙذٔذت ثب یدبد ثبصدٞیصاس ٚ ادس ثب

 یٞبؿبخقوٝ   ثیبٖ داؿتٙذ( 1391فـبسی ) ٚ كبدلی حشوت خٛاٞذ وشد. یالتلبد ٚالق یوٝ ثٛسع تٟٙب ثش اػبع ٕ٘بدٞب

 ٘شخ ثش داسیٚ ٔقٙ ٔٙفی تأثیش ٘یض ػشا٘ٝ دسآٔذ ٚ التلبد ثبصثٛدٖ سخٝٔتغیّشٞبی د ٚ داؿتٝ تٛسْ ٘شخ ثش ٔٙفی تأثیشفؼبد ادسان 

 تٛسْ ٘شخ ثش داسیٔقٙ ٚ ٔثجت تأثیش ٘مذیٍٙی داسای سؿذ ٘شخ ٔتغیش ایٗ ثش فلاٜٚ اػت. داؿتٝ یٔٛسدثشسػوـٛسٞبی  دس تٛسْ

 تٛكیٝ ٗیتشسٚ ٟٔٓٗیاصا ثبؿذ.یٔ ْتٛس ٘شخ ثش داسیٔقٙ ٚ تأثیشٌزاسی ٔثجت داسای ٘یض ٟ٘بییٔلشفی  ٔخبسج ٚ ٔتغیش ثٛدٜ

 فؼبد وبٞؾ ثٝ ٔٙبػت یٞببػتیاص ػ یشیٌثٟشٜ ثب وـٛسٞب ایٗ التلبدیٌزاساٖ ػیبػتوٝ  اػت آٖ پظٚٞؾ ایٗ ػیبػتی

 تٛسْ وبٞؾ ٘شخ ثٝ التلبدی سؿذ تمٛیت آٖ تجـثٝ ٚ دسآٔذ ػشا٘ٝ ٚ تِٛیذ ػغحافضایؾ  ثب ٕٞچٙیٗ ٚ ٔجبدست ٚسصیذٜ اداسی

فضٛ اپه  یدس وـٛسٞب یٗ فؼبد ٚ سؿذ التلبدیوٝ ساثغٝ ث داد٘ذ( ٘ـبٖ 1390ٕٞىبساٖ ) ٚ تمٛیٕٞچٙیٗ  یٙذ.ٕ٘ب وٕه

ٗ صٔبٖ یـتش اػت. ٕٞچٙیث یٍش ٔذَ ثش سؿذ التلبدید یشٞبیٗ ٔتغیدس ث یت تأثیش فؼبد اداسیٔقىٛع ٚ ٔقٙبداس اػت ٚ ضش

ٝ یػشٔب یٗ ٔٛخٛدیفلاٜٚ ساثغٝ ثدٞذ. ثٝٔذت خٛد سا ٘ـبٖ ٕ٘یفضٛ اپه ثّٙذٔذت اػت ٚ دس وٛتبٜ یتأثیش فؼبد دس وـٛسٞب

( 1390) ٟٔتشیٔحٕٛدآثبدی ٚ  ٓ ٚ ٔقٙبداس اػت.یآٖ وـٛسٞب ٔؼتم یاپه ثب سؿذ التلبد یوبس دس وـٛسٞب یشٚیٚ سؿذ ٘

كٙبیـ، استجبط ٌشٜٚ اص  7ٞب ٚ دس ػغح ٌـزاسی آتی، دس ػغح ؿشوتوبسی حؼبثذاسی ٚ ػشٔبیٝوٝ ثیٗ ٔحبفؾٝ داد٘ذ٘ـبٖ 

ٞـب ٚ دس كٙبیـ ؿیٕیبیی، غزایی ٌزاسی آتی دس ػغح وـُ ؿـشوتی ؿشوت ٚ ػشٔبیٝداس ٚخٛد داسد. ٕٞچٙیٗ ثیٗ ا٘ذاصٜٔقٙی

ٞـب ٚ دس ٌزاسی آتی دس ػغح وُ ؿشوتداس ٔٙفی، ثیٗ ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ٚ ػشٔبیٝٚ داسٚیی، استجبط ٔقٙی
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ٌزاسی آتی داس ٔثجـت ٚ ثـیٗ اٞـشْ ٔبِی ٚ ػشٔبیٝیٕیبیی، فّضی ٚ وبؿی ٚ ػشأیه، استجبط ٔقٙـیكـٙبیـ چـٛة ٚ ٘ؼبخی، ؿ

٘ـبٖ ( 1390ثمفی ٚ ٕٞىبساٖ ) داس ٔٙفی ٚخٛد داسد.ٞب ٚ دس كـٙبیـ غـزایی ٚ داسٚیـی، استجبط ٔقٙیدس ػغح وُ ؿشوت

ِٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی ثیؾ اص حذ، وٕتش ثٝ ٚخٛد ٔیأیذ. تأثیش ٞب ثبلاتش ثبؿذ، ٔؼبٞش چٝ ویفیت اعلافبت حؼبثذاسی ؿشوت داد٘ذ

ٞبی ٘مذ آصاد ثبلا ثٝ ٔشاتت ٖٞب ثب خشیبٌزاسی ثیؾ اص حذ اص عشیك ویفیت اعلافبت حؼبثذاسی دس ایٗ ؿشوتوبٞؾ ػشٔبیٝ

ذ ٘بخبِق یدس تِٛ یبتیٔبِ یدسآٔذٞب یػٟٓ ٘ؼج یؾ فؼبد ٔبِیافضا یوٝ دس پ ثیبٖ وشد( 1390پتب٘لاس ) یٕیوش ثیـتش اػت.

ؾ ؿبخق فؼبد یافضا یثبؿذ ٚ ٕٞچٙیٗ دس پیدِٚت ٔ یبتیٔبِ یآٖ ثش دسآٔذٞب یاثش ٔٙف یوٝ ثٝ ٔقٙبیبثذ ٔیوبٞؾ  یداخّ

تٛسْ  ٘شخ ٔتغیش وٝ دادٜ ( ٘ـب1390ٖ) اكغشپٛس. بثذییؾ ٔیافضا یذ ٘بخبِق داخّیاص تِٛ یثٝ كٛست دسكذ یٔخبسج دِٚت

 .داؿتٙذ ایٗ وـٛسٞب دس ّٔی ا٘ذاصپغ ٘شخ ثش داسیٔقٙ ٚ ٔثجت ٔجبدِٝ تأثیش ساثغٝ ٚػشا٘ٝ  آٔذدس ٔتغیشٞبی ٚ ٔٙفیتبثیش 

Ullah (2020)  ٌٝزاسد ٔی ٔٙفی تأثیش اؿتغبَ سؿذ ثش ٞٓ ٚ ؿشوت فشٚؽ سؿذ ثش ٞٓ ٔبِی ٞبی ٔحذٚدیت ایٗدسیبفت و 

 ٔبِىیت تٕشوض ثب خبسخی ٞبی ؿشوت ثٝ ٔتقّك ٚ سٌتشثض لذیٕی، ٞبی ؿشوت. ٘ذاسد سؿذ ثش ٔؼتمیٓ تأثیشی فؼبد وٝ حبِی دس

 Cao et .اػت ثبلاتش ٔبِی ٞبی ٔحذٚدیت وٙٙذٜ كبدس ٞبی ؿشوت وٝ حبِی دس تش پبییٗ ٔبِی ٞبی ٔحذٚدیت ٌضاسؽ ثبلاتش

al., (2018) ٜٛط ٞبیی وٝ ٔمش آٖ دس ٔٙبعك ثب ػغح ثبلای فؼبد اداسی ٞؼتٙذ ثیـتشیٗ سیؼه ػم ا٘ذ وٝ ؿشوت٘ـبٖ داد

ٞب  ٔـٟٛد اػت ٚ فؼبد ٔحّی ثب ػٛق دادٖ ؿشوت ٞبی دِٚتی ٔحّی ایٗ استجبط ثیـتش ثشای ؿشوت .لیٕت ػٟبْ آتی سا داس٘ذ

ؿٛد ٚ ٕٞچٙیٗ اخجبس ثذ یب فّٕىشد ثذ اصحذ ٘بوبسآٔذ ثبفث سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ ٔی ٌزاسی ثیؾ ثشای تقبُٔ دس ػشٔبیٝ

ؿٛد ٚ دس٘تیدٝ ثبفث ػمٛط لیٕت  س صیبدی اص اعلافبت ٔٙفی ؿشوت ٔـخق ٔیسػذ، ٔمذا ا٘جبؿت ؿذٜ ٚ ثٝ ٘مغٝ اٚج ٔی

ٌزاسی ثیؾ اص حذ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ثیٗ خشیبٖ ٘مذی آصاد ٚ ػشٔبیٝ Chen et al., (2016)  .ٌشددػٟبْ ٔی

ا٘ذاصٜ ٞیبت ٔذیشٜ، خشیبٖ ثیؾ  ٞبی پظٚٞؾ آٟ٘ب حبوی اص ایٗ ثٛد، تٕشوض ٔبِىیت دِٚتی ٚٔقٙبداسی ٚخٛد داسد. دیٍش یبفتٝ

ٌزاسی اعٕیٙبٖ تٛسٔی، ػشٔبیٝ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ وبٞؾ فذْ Wang et al., (2016) دٞذ.ٌزاسی ؿشوت سا وبٞؾ ٔیػشٔبیٝ

ٌزاسی ثیؾ اص حذ سا -اعٕیٙبٖ تٛسٔی ٚ ػشٔبیٝدٞذ ٚ افتٕبد ثٙفؾ صیبد ٔذیشیت، ساثغٝ ثیٗ فذْثیؾ اص حذ سا افضایؾ ٔی

ٞبی ٔختّف . ٕٞچٙیٗ، فذْ اعٕیٙبٖ تٛسٔی اثشات ٘بٔتمبس٘ی ثش ػشٔبیٝ ٌزاسی ثیؾ اص حذ ثش دس عَٛ چشخٝوٙذٔٙفی ٔی

ٌزاسی ثیؾ اص حذ ساثغٝ ٔٙفی ثب اسصؽ دس تحمیك خٛد ٘ـبٖ داد٘ذ ػشٔبیٝ Huang et al., (2015) ٌزاسد.التلبدی ٔی

افضبی ٔؼتمُ ٞیبت ٔذیشٜ اثشات ٔٙفی ثش ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٌزاساٖ ٟ٘بدی ٚ ٟ٘بیی ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ داسد ٚ ٚخٛد ػشٔبیٝ

٘ـبٖ داد وٝ اٍِٛٞبی ٔشثٛط ثٝ فؼبد ٔبِی دس ثّٙذٔذت ثش فّٕىشد ؿشوت تبثیش ٔٙفی ٌزاؿتٝ ٚ  Petrou, 2015 ٌزاس٘ذ.ٔی

ت سا دس وٛتبٜ ٌزاس٘ذ یقٙی فّٕىشد ؿشو دس ثشخی ٔٛاسد ایٗ اٍِٛٞب دس وٛتبٜ ٔذت تبثیش ٔثجتی ثش سٚی فّٕىشد ؿشوت ٔی

٘ـبٖ داد٘ذ وٝ اػتفبدٜ اص ٔٙبثـ ٔبِی ٔـتمٝ ثبفث وبٞؾ ٞضیٙٝ  Chen, 2014 King and دٞٙذ. ٔذت ٚاسٚ٘ٝ ٕ٘بیؾ ٔی

 ثذٞی ؿشوت ٞب ؿذٜ ٚ دس ٟ٘بیت ثبفث وبٞؾ فؼبد ٔبِی ؿذٜ ٚ تبثیش ٔٙفی ثش سٚی اٍِٛٞبی فؼبد ٔبِی خٛاٞذ ٌزاؿت.

Enikolopov et al., 2014  وٝ اسصؽ ؿشوت ثش سٚی ػغٛح افـب تبثیش ٔثجتی ٌزاؿتٝ، ثٝ ایٗ كٛست وٝ ٘ـبٖ داد٘ذ

ٞشچمذس ؿفبفیت اعلافبت ثیـتش ؿٛد، اسصؽ ؿشوت ٘یض دس خٟت ٔثجت حشوت خٛاٞذ وشد ٚ دس ٟ٘بیت اص ثشٚص فؼبد ٔبِی 

 ٔؼتمیٓ ٌزاسیٝ ٚ ػشٔبی ثیٗ فؼبد اداسی داسی ٔقٙی ساثغٝ وٝ ٘ـبٖ داد٘ذ Azam et al., 2013 خٌّٛیشی خٛاٞذ ؿذ.

 ,Alemuؿٛد.  ٔی یبفتٝ وٕتش تٛػقٝ دس وـٛسٞبی ٌزاسی خبسخی ػشٔبیٝ ٚ التلبدی سؿذ فؼبد ٔب٘ـ ٚ داسد ٚخٛد خبسخی

 دسثش خٛاٞذ سا خبسخی ٌزاسی ٔؼتمیٓ ػشٔبیٝ وبٞؾ دسكذ 1/9فؼبد،  دس ػغح افضایؾ دسكذ یه وٝ داد ٘ـبٖ 2012

ثـب وـبٞؾ  1962-2001صٔب٘ی  ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ دس دٚسٜ Rajgopal and Venkatachalam, 2011داؿت. 

 ٘شخ ثیٗ وٝ داد ٘ـبٖ Damir, 2011 ویفیـت ٌضاسؿـٍشی ٔـبِی، ٘ٛػـبٖ پـزیشی تلبدفی ثبصدٜ ػٟبْ افضایؾ یبفتٝ اػت.

 .دٞذ ٔی ٘ـبٖ سا سْتٛ ٘شخ ثش فؼبد ٔثجت ٚخٛد تأثیش ٘تبیح داسد. ٚخٛد ثّٙذٔذت ساثغٝ وـٛسٞب دس ایٗ ػٟبْ لیٕت ٚ اسص

 دٞذ. ٔی سخ صٔب٘ی تأخیش یه ثب ٚ غیشٔؼتمیٓ اػت صیبدی حذ تب تٛسْ ثش فؼبد تأثیش ٕٞچٙیٗ
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 روش تحقیق 

 1396 تب 1390 ٔبِی ػبَ دس تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ¬پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت تٕبٔی ؿبُٔ پظٚٞؾ ایٗ آٔبسی خبٔقٝ

 7 صٔب٘ی ثبصٜ دس پظٚٞؾ صٔب٘ی دٚسٜ ٔٛخٛد، اعلافبت ثٝ تٛخٝ ثب ٚ ٘ؾش ٔٛسد ٞبیٖ آصٔٛ ا٘دبْ ٔٙؾٛس ثٝ پظٚٞؾ ایٗ دس. اػت

 ایٗ ثش ٚ ػیؼتٕبتیه سٚؽ ثٝ ٕ٘ٛ٘ٝ پظٚٞؾ ٌیشی-ٕ٘ٛ٘ٝ ٕٞچٙیٗ، ٚ اػت 1396 ػبَ ا٘تٟبی تب 1390 ػبَ اثتذای اص ػبِٝ،

 :وٝ ؿٛد ٔی ا٘تخبة اػبع

 ثبؿذ؛ دػتشع دس 96 ػبَ اػفٙذ بٖپبی ثٝ ٔٙتٟی پظٚٞؾ صٔب٘ی دٚسٜ دس ؿشوت ٔبِی اعلافبت 

 ثبؿذ؛ داؿتٝ حضٛس 1396 تب 1390 صٔب٘ی دٚسٜ دس ثٛسع دس ؿشوت 

 ٚ ٘جبؿٙذ ٞب ثب٘ه ٚ ّٞذیًٙ ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞبی ؿشوت خضء. 

 دْٚ ٔشحّٝ دس ٚ ؿذ خٛاٞذ اػتفبدٜ ٞب ٘بٔٝ پبیبٖ ٚ ٔمبلات ٞب، وتبة ٔغبِقٝ ٚ ای وتبثخب٘ٝ سٚؽ اص پظٚٞؾ ٘ؾشی ٔجب٘ی تذٚیٗ

-ٔی ٌشدآٚسی ٔشوضی ثب٘ه اعلافبتی آسؿیٛٞبی اص وبٚی اػٙبد سٚؽ ثٝ پظٚٞؾ ٔتغیشٞبی ٔحبػجٝ خٟت ٔٛسد٘یبص ٞبی دادٜ

ثٝ تفلیُ ثیبٖ  1خذَٚ ؿٕبسٜ  دس وٝ ؿٛد ٔی اػتفبدٜ وٙتشِی ٔتغیشٞبی ٚ ٔؼتمُ ٚاثؼتٝ، ٔتغیش ٘ٛؿ ػٝ اص پظٚٞؾ ایٗ دس .ؿٛد

 ؿذٜ اػت.
 

 صمتغیرهبی پژوه -1جدول ضمبره 

 

٘ٛؿ 

 ٔتغیش
 سٚؽ ا٘ذاصٜ ٌیشی ٕ٘بد ٘بْ ٔتغیش

پیؾ ثیٙی اثش 

 ثش ٔتغیش ٚاثؼتٝ
 ٔٙجـ دادٜ ٞب

 ٚاثؼتٝ
سیؼه ػمٛط 

 لیٕت ػٟبْ
Crash Risk 

اٌش ؿشوت عی ػبَ ٔبِی حذالُ یه دٚسٜ 

ػمٛط سا تدشثٝ وشدٜ ثبؿذ، ٔمذاس آٖ یه 

 ٚ دس غیش ایٗ كٛست كفش

- 
ثب٘ه ٔشوضی ٚ 

 كٛستٟبی ٔبِی

CORRUP د ٔبِیفؼب ٔؼتمُ

T 
دس كٛست ٚخٛد فؼبد وذ یه ٚ دس غیش 

 ایٙلٛست وذ كفش
 ٔثجت

ثب٘ه ٔشوضی ٚ 

 كٛستٟبی ٔبِی

 وٙتشِی

 ٔثجت ثش وُ داسایی دسآٔذ خبِق تمؼیٓ ROA ثبصدٜ داسایی
ثب٘ه ٔشوضی ٚ 

 كٛستٟبی ٔبِی

 ٔٙفی ٞب ثش وُ داسایی ٞب تمؼیٓ وُ ثذٞی LEV اٞشْ
ثب٘ه ٔشوضی ٚ 

 كٛستٟبی ٔبِی

 ٔثجت ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی MB سؿذ ؿشوت
ثب٘ه ٔشوضی ٚ 

 كٛستٟبی ٔبِی

 ٔٙفی ٞبی ثجت ؿشوت ٍِبسیتٓ ػبَ FRMAGE ػبثمٝ ؿشوت
ثب٘ه ٔشوضی ٚ 

 كٛستٟبی ٔبِی

 ٔٙفی ٞبی ؿشوت ٍِبسیتٓ وُ داسایی FRMSIZE ا٘ذاصٜ ؿشوت
ثب٘ه ٔشوضی ٚ 

 كٛستٟبی ٔبِی

ٌزاسی ػشٔبیٝ

 اصحذ ثیؾ
OVER-

INV 

 ثبلیٕب٘ذٜ ٔذَ سٌشػیٖٛ
INVi,t = a0 + a1* controls i,t-1 + ε 

i,t 
 ٔثجت

ثب٘ه ٔشوضی ٚ 

 كٛستٟبی ٔبِی
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 ؿٛد:ثٟشٜ ٌشفتٝ ٔی Cao et al., (2018) ٞبی پظٚٞؾ اص ٔذَثشای آصٖٔٛ فشضیٝ

 ٔذَ آصٖٔٛ فشضیٝ اكّی: (1)

 Crash Riski,t = α + β1 CORRUPTi,t-1 + β2 γROAi,t-1 + β3γLEVi,t-1 + β4 γMBi,t-1 + β5 

γFRMAGEi,t-1 + β6 γFRMSIZEi,t-1 + β7 γOVER-IN i,t-1 + εi,t 

 ٔذَ آصٖٔٛ فشضیٝ فشفی اَٚ: (2)

CR(GOV-Firm)i,t = α + β1 CORRUPTi,t-1 + β2 γROAi,t-1 + β3γLEVi,t-1 + β4 γMBi,t-1 + β5 

γFRMAGEi,t-1 + β6 γFRMSIZEi,t-1 + β7 γOVER-IN i,t-1 + εi,t 

 ٔذَ آصٖٔٛ فشضیٝ فشفی دْٚ: (3)

CR(Private-Firm)i,t = α + β1 CORRUPTi,t-1 + β2 γROAi,t-1 + β3γLEVi,t-1 + β4 γMBi,t-1 + β5 

γFRMAGEi,t-1 + β6 γFRMSIZEi,t-1 + β7 γOVER-IN i,t-1 + εi,t 
 

یٗ، ا٘حشاف ٔقیبس، چٍِٛی ٚ وـیذٌی ٞبی حذاوثش، حذالُ، ٔیب٘ٝ، ٔیبٍ٘آٔبس تٛكیفی اػتفبدٜ ؿذٜ دس ایٗ پظٚٞؾ ؿبُٔ آٔبسٜ

، اف ِیٕش ٚ F ،tٞبی ٞبی آٔبسی ٔٛسداػتفبدٜ ؿبُٔ سٌشػیٖٛ خغی چٙذ ٔتغیشٜ، ضشیت تقییٗ، آصٖٔٛاػت. ػبیش سٚؽ

 ٞبػٕٗ اػت. 

 

  یبفته هب

یٙٝ ٚوٕیٙٝ، آٔبس تٛكیفی ٔتغیشٞبی ٔذَ سا ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ؿبُٔ اعلافبت ٔشثٛط ثٝ ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ، ثیـ 2خذَٚ ؿٕبسٜ 

 چٍِٛی ٚ وـیذٌی ٚ... اػت. 

 

 آمبر توصیفی متغیرهبی مدل هب -2جدول 

 

اػت،  05/0اػت ٚ وٕتش اص ػغح خغبی  000/0ٔتغیش فؼبد ٔبِی وٝ ثشاثش ثشای  Zثب تٛخٝ ثٝ ٔمذاس ػغح ٔقٙی داسی آٔبسٜ 

فشم كفش )فشم فذْ تأثیش فؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ( سد ٔی ؿٛد ٚ دس ٘تیدٝ فؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط 

 وـیذٌی چٍِٛی ا٘حشاف ٔقیبس وٕیٙٝ ثیـیٙٝ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘بد ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش ٘ٛؿ ٔتغیش

 ٚاثؼتٝ
سیؼه ػمٛط آتی 

 لیٕت ػٟبْ
CRASHR

ISK 
274/0 000/0 000/1 000/0 446/0 014/1 028/2 

CORRUP بِیفؼبد ٔ ٔؼتمُ

T 
225/0 000/0 000/1 000/0 418/0 315/1 729/2 

 وٙتشِی

 ROA 108/0 090/0 631/0 -063/1 151/0 -696/0 546/11 ثبصدٜ داسایی

 LEV 590/0 612/0 941/1 081/0 219/0 192/0 712/4 اٞشْ

 MB 416/2 078/2 226/51 -953/32 726/3 391/0 569/74 سؿذ ؿشوت

 FRMAGE 196/1 217/1 700/1 000/0 211/0 -752/0 469/5 ػبثمٝ ؿشوت

 FRMSIZE 225/6 087/6 414/8 415/4 727/0 627/0 340/3 ا٘ذاصٜ ؿشوت

ٌزاسی ػشٔبیٝ

 اصحذ ثیؾ

OVER-

INV 
065/0 038/0 853/0 000/0 088/0 750/3 898/23 
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دس ٘تیدٝ فشضیٝ اكّی پزیشفتٝ ٔی  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش ٔقٙبداسی داسد. ٞبی پزیشفتٝلیٕت ػٟبْ دس ؿشوت

، دس ٕٞچٙیٗ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ضشیت ٔتغیش فؼبد ٔبِی ٔثجت اػت، ٔی تٛاٖ ٌفت احتٕبَ سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ .ؿٛد

 .ٞبیی ثب فؼبد ٔبِی، ثیـتش اػت ؿشوت

 05/0اػت ٚ تمشیجبً ثشاثش ػغح خغبی  054/0ٔتغیش فؼبد ٔبِی وٝ ثشاثش ثشای  Zثب تٛخٝ ثٝ ٚ ٔمذاس ػغح ٔقٙی داسی آٔبسٜ 

ش )فشم فذْ تأثیش فؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوتٟبی دِٚتی( سد ٔی ؿٛد ٚ دس ٘تیدٝ فؼبد اػت، فشم كف

دس  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش ٔقٙبداسی داسد. ٞبی دِٚتی پزیشفتٝٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوت

ٝ ایٙىٝ ضشیت ٔتغیش فؼبد ٔبِی ٔثجت اػت، ٔی تٛاٖ ٌفت ٕٞچٙیٗ ثب تٛخٝ ث. ٘تیدٝ فشضیٝ فشفی اَٚ پزیشفتٝ ٔی ؿٛد

 .ٞبی دِٚتی ثب فؼبد ٔبِی ثیـتش اػت ، دس ؿشوتاحتٕبَ سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ

اػت،  05/0اػت ٚ وٕتش اص ػغح خغبی  000/0ٔتغیش فؼبد ٔبِی وٝ ثشاثش ثشای  Zثب تٛخٝ ثٝ ٔمذاس ػغح ٔقٙی داسی آٔبسٜ 

( سد ٔی ؿٛد ٚ دس ٘تیدٝ فؼبد خلٛكیٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوتٟبی  فشم كفش )فشم فذْ تأثیش فؼبد

دس  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش ٔقٙبداسی داسد. پزیشفتٝخلٛكی ٞبی ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوت

بد ٔبِی ٔثجت اػت، ٔی تٛاٖ ٌفت ٘تیدٝ فشضیٝ فشفی دْٚ پزیشفتٝ ٔی ؿٛد. ٕٞچٙیٗ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ضشیت ٔتغیش فؼ

 .ٞبی خلٛكی ثب فؼبد ٔبِی ثیـتش اػت ، دس ؿشوتاحتٕبَ سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ

ِٕـٛ اػتفبدٜ ٔی ؿٛد. فشم كفش دس ایٗ آصٖٔٛ -خٟت آصٖٔٛ ٘یىٛیی ثشاصؽ ٔذَ دس سٌشػیٖٛ ِٛخؼتیه اص آصٖٔٛ ٞبػٕش

وٝ ػغح ٔقٙی داسی ایٗ ٔذَ ٘ـبٖ ٔی دٞذ. ثب تٛخٝ ثٝ ٔمذاس ِٕـٛ سا ثشای  -آٔبسٜ ٞبػٕش 3خٛثی ثشاصؽ ٔذَ اػت. خذَٚ 

اػت، فشم كفش پزیشفتٝ ٔی ؿٛد ٚ ٘تیدٝ ٔی ؿٛد ٔذَ ثٝ خٛثی ثشاصؽ دادٜ  05/0اػت ٚ ثیـتش اص ػغح خغبی  43/0ثشاثش 

 ؿذٜ اػت. ثٝ فجبست دیٍش ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ لذست تٛضیح دٞٙذٌی سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ سا داس٘ذ.
 

 لمطو -آزمون هبسمر -3جدول 

 ػغح ٔقٙی داسی ِٕـٛ -آٔبسٜ ٞبػٕش

0/8 43/0 

 

  گیری بحث و نتیجه

دٞذ ٚخٛد فؼبد ٔبِی تأثیش ٔثجتی ثش سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ دس ؿشوت ٞبی دِٚتی ٚ خلٛكی داسد. ؿٛاٞذ ٘تبیح ٘ـبٖ ٔی

ت ػٟبْ اػت. ثذیٗ تشتیت دسؿشوت ٞبیی حبكُ اص ایٗ ثشسػی ٘ـبٖ دٞٙذٜ ساثغٝ ٔثجت ثیٗ فؼبد ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط لیٕ

وٝ فؼبد ٔبِی آٖ ٞب ثیـتش ٔـبٞذٜ ؿٛد، احتٕبَ سیؼه ػمٛط لیٕت ػٟبْ  ثیـتش ٔی ؿٛد. ثؼیبسی اص پظٚٞـٍشاٖ ثش ایٗ ثبٚس 

ؿٛد ؿشایظ ٘جٛد ؿفبفیت وبُٔ  ٞؼتٙذ وٝ ػمٛط لیٕت ػٟبْ اص ٔذیشیت اعلافبت داخّی ٚ ضقف وٙتشَ داخّی آٖ ٘بؿی ٔی

ای خٛد، اعلافبت ٔٙفی سا دس  ؿٛد تب ثشای حفؼ ؿغُ ٚ افتجبس حشفٝ سؿٍشی ٔبِی، ثشای ٔذیشاٖ ایٗ فشكت فشاٞٓ ٔیدس ٌضا

سػذ. دس ایٗ كٛست  سٚ ایٗ اعلافبت ٔٙفی دس داخُ ؿشوت ا٘جبؿتٝ ٚ ثٝ ٘مغٝ اٚج خٛد ٔی داخُ ؿشوت پٟٙبٖ وٙٙذ. اصایٗ

ٚ ٔٙدش ثٝ ػمٛط ثبسٜ ٚاسد ثبصاس ؿذٜ  یه ٌشدد ٚ دس٘تیدٝ ثٝ شٞضیٙٝ ٔیتش غیشٕٔىٗ ٚ پ صٔبٖ عٛلا٘ی ٍٟ٘ذاسی آٖ ثشای ٔذت

 ؿٛد. لیٕت ػٟبْ ٔی

عّت ٚ تٕبیُ  ٞب ٚ ثشآٚسدٞبی اؿتجبٜ، ٔذیشیت ػٛد تٛػظ ٔذیشاٖ فشكت یه ٔحیظ ثب فؼبد ٔبِی ایٗ پتب٘ؼیُ سا داسد وٝ سٚیٝ

ٔقتمذ٘ذ وٝ  10ٚ ٕٞىبساٖ  ًچب٘ ت ٌیشد ٚ ثش ٕٞیٗ اػبعٞبی ٔختّف دس آٖ كٛس ثٝ پٟٙبٖ وشدٖ اخجبس ثذ ثب تٛخٝ ثٝ اٍ٘یضٜ
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، ثٝ ػمٛط لیٕت ٞبی افـبء ٘ـذٜ ٚاسد ثبصاس ؿذٜ دس ؿشایظ ٘جٛد ؿفبفیت وبُٔ دس ٌضاسؿٍشی ٔبِی، حدٓ فؾیٕی اص صیبٖ

 ؿٛد.  ػٟبْ ٔٙتح ٔی

، ٔذیشاٖ اٍ٘یضٜ ٔذیشیت ػٛد(ٔقتمذ٘ذ وٝ دس ؿشایظ ٘جٛد ؿفبفیت وبُٔ دس ٌضاسؿٍشی ٔبِی )الذاْ ثٝ  11ٞبتٗ ٚ ٕٞىبساٖ 

ٞبی ٚالقی تب صٔبٖ حضٛس ٔذیش  صیبٖ ٞب سا پٟٙبٖ وٙٙذ. ایٗ فشایٙذ؛ یقٙی افـب ٘ىشدٖ داس٘ذ ثشای حفؼ ؿغُ خٛد، ثخـی اص صیبٖ

ٞبی افـب ٘ـذٜ ٚاسد ثبصاس ؿذٜ، ٔٙدش ثٝ ػمٛط  یبثذ. پغ اص تشن ؿشوت تٛػظ ٔذیش، حدٓ فؾیٕی اص صیبٖ دس ؿشوت ادأٝ ٔی

ؿٛد. فلاٜٚ ثش ایٗ، دس یه ٔحیظ ٌضاسؿٍشی غیش ؿفبف ٕٞشاٜ ثب فؼبد ٔبِی ٔذیشاٖ ٚ فذْ پبػخٍٛیی ؿفبف،  ٕت ػٟبْ ٔیلی

ٞبی ػٛد  ٌزاساٖ دس تٕبیض ثیٗ پشٚطٜ ٞبی صیبٖ دٜ ؿشوت ٘یؼتٙذ. ٘بتٛا٘ی ػشٔبیٝ ٌزاساٖ لبدس ثٝ ؿٙبػبیی ٚ وـف پشٚطٜ ػشٔبیٝ

ٞب افضایؾ یبثذ.  ٞبی صیبٖ دٜ ادأٝ یبثذ ٚ ثب ٌزس صٔبٖ صیبٖ دٞی آٖ ؿٛد وٝ پشٚطٜ ثبفث ٔیٞب  دٜ ٚ صیبٖ دٜ دس ٔشاحُ اِٚیٝ آٖ

ٞب افـب  وٝ اعلافبت ٔشثٛط ثٝ آٖ ؿٛد ٚ ٍٞٙبٔی ٞب دس عَٛ صٔبٖ دس داخُ ؿشوت ا٘جبؿت ٔی ثبصدٜ ٔٙفی ایٗ ٘ٛؿ پشٚطٜ

 ؿذت وبٞؾ پیذا خٛاٞذ وشد. ٟبْ ثٝؿٛد، لیٕت ػ ٔی

اص عشف ٔذیشاٖ اتفبق افتبدٜ ٚ دس ثشخی ٔٛاسد اٍ٘یضٜ ٞبی وؼت پَٛ ٞبی ٍٞٙفت، ٔذیشاٖ سا ٚا ٔی داسد وٝ فؼبد ٔبِی ٔقٕٛلا 

اعلافبت ٔشثٛط ثٝ كٛست ٞبی ٔبِی ؿشوت ٞب سا ٚاسٚ٘ٝ ٚاس ٘ـبٖ دٞٙذ. دس ثشخی ٔٛاسد اسصؽ ثبصاس ػٟبْ ؿشوت ٞب تحت 

دخٛ ثش ٔجٙبی خبثدبیی ثشخی اص ٔتغیشٞب ٚ افذاد ٚ اسلبْ كٛست ٘ٛػبٖ ؿذیذ لیٕت لشاس ٔی ٌیشد ٚ دس ایٗ ٔٛالـ ٔذیشاٖ ػٛ

ٞبی ٔبِی اسصؽ ؿشوت ٞب دس ٘مغٝ ثٟیٙٝ ٔذ٘ؾش خٛد ٘ـبٖ دادٜ ٚ اص اختلاف ثیٗ كٛست ٞبی ٔبِی ٚالقی ٚ افذاد ٔٛخٛد دس 

ِی ٘ـبت ٌشفتٝ اص یه اػتفبدٜ وشدٜ ٚ فؼبد ٔبِی سا ثٝ ٚلٛؿ ٔی پیٛ٘ذد. فؼبد ٔبٞبی ٔبِی ثٝ ٕ٘بیؾ دادٜ ؿذٜ ػٛء كٛست

دس ثشخی ٔٛاسد ٔذیشاٖ  .ػشی فٛأّی ٔب٘ٙذ تفبٚت ثیٗ خشیبٖ ٞبی ٘مذی ٔٛسد ا٘تؾبس ٚ خشیبٖ ٞبی ٘مذی ٚالقی ٘یض ٔی ثبؿذ

خشیبٖ ٞبی ٘مذی ٔٛسد ا٘تؾبس سا ثٝ فٙٛاٖ خشیبٖ ٞبی ٘مذی ٚالقی ٘یض ٘ـبٖ دادٜ ٚ اص اختلاف ایٗ دٚ ٔٛسد دس ساػتبی اٞذاف 

فؼبد ٔبِی اص ا٘ذاصٜ ؿشوت ٘یض ٔی تٛا٘ذ ٘ـبت ثٍیشد دس ثشخی ٔٛاسد وٝ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثیؾ  ٛد اػتفبدٜ ٔی وٙٙذ.ػٛدخٛیب٘ٝ خ

اص حذ ثضسي ثٛدٜ ٚ فٛأّی ٔب٘ٙذ ٘ؼجت اٞشْ ٔبِی ٚ ٘ؼجت ثبصدٜ داسایی ٞب ٘ٛػب٘بت ؿذیذی داس٘ذ، فشكت ٔٙبػجی ثشای 

 بیٙذ. ٜ تب الذاْ ثٝ فؼبد ٔبِی ٕ٘ٔذیشاٖ ػٛدخٛ ایدبد ؿذ

 

 منببع

 MENA٘بخبِق  ا٘ذاص پغ ٘شخ ثش اداسی فؼبد ٘بخبِق تأثیش ا٘ذاص پغ ٘شخ ثش اداسی فؼبد (. تأثیش1390حؼیٗ ) اكغشپٛس،

 .99-121(، 3) 1 التلبدی، ػبصی ٔذَ تحمیمبت فلّٙبٔٝ«. پٛیب تبثّٛیی ٞبی سٞیبفت دادٜ»
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 .304-318(: 3) 3فلّٙبٔٝ ٔغبِقبت ٔذیشیت ٚ حؼبثذاسی، 

 وـٛسٞبی دس التلبدی ٚ سؿذ اداسی فؼبد (. ساثغ1390ٝٚ عٛعیبٖ، كذیمٝ ) غفبسی، فشٞبد ٘یىٛٔشاْ، ٞبؿٓ، ٟٔذی؛ تمٛی،

 .88-103، (21) 8ٔذیشیت )پظٚٞـٍش(،  اپه. فلّٙبٔٝ فضٛ

ؿذٜ دس ثٛسع  ٞبی پزیشفتٝ ٚسی ؿشوت (. ٘مؾ ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ػبختبس ٔبِىیت دس ثٟش1394ٜتٙب٘ی، ٔحؼٗ ٚ سخجی، ٔدیذ )

إِّّی ٔذیشیت، التلبد، حؼبثذاسی ٚ فّْٛ تشثیتی، ػبسی، ؿشوت فّٕی پظٚٞـی  اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. اِٚیٗ وٙفشا٘غ ثیٗ

 یبْ ٘ٛس ٘ىب،.ػبص، دا٘ـٍبٜ پ ای آیٙذٜ ٚ ٔـبٚسٜ

(. ویفیت اعلافبت حؼبثذاسی، ػشٔبیٝ ٌزاسی ثیؾ اص حذ ٚ خشیبٖ ٘مذ آصاد. 1390ثمفی، فّی؛ ثِٛٛ، لبػٓ ٚ ٔحٕذیبٖ، ٔحٕذ )

 .6-37(: 2پیـشفت ٞبی حؼبثذاسی، )

                                                           
11 Hutton et al., 2009 
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 ثٟبداس ٚساقا ثٛسع دس ػٟبْ ثبصدٞی ثش خٛة حىٕشا٘ی (. تأثیش1394پٛس، اوجش ) ٚ سحیٕی خلایی، ػیذفجذإِدیذ؛ ٔیش، ٞذیٝ

 .1-13(، 27) 8ثٟبداس،  اٚساق تحّیُ ٔبِی پظٚٞـی دا٘ؾ فّٕی تٟشاٖ. فلّٙبٔٝ

(. تأثیش فذْ تمبسٖ اعلافبتی ثش سیؼه ػمٛط 1395٘ظاد، حیذس؛ ؿشیفی، ٔحٕذخٛاد ٚ عبِجی، فّیشضب )خذاسحٕی، ثٟشٚص؛ فشٚك

پظٚٞـی ٔذیشیت داسایی ٚ تأٔیٗ  -فلّٙبٔٝ فّٕیؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. آتی لیٕت ػٟبْ ؿشوتٟبی پزیشفتٝ

 .39-58(: 3) 4ٔبِی، 

(. پیـجیٙی ثی اخلالی ٚ فؼبد ٔبِی ثب تٛخٝ ثٝ افتٕبد اختٕبفی دس حشفٝ 1394خؼشٚآثبدی، عبٞشٜ ٚ ثٙی ٟٔذ، ثٟٕٗ )

 .45-53(: 4)10حؼبثشػی. فلّٙبٔٝ اخلاق دس فّْٛ ٚ فٙبّٚسی 

ٌیشی فؼبد ٔبِی دس ایشاٖ ثب اػتفبدٜ اص ٔٙغك فبصی (. ا٘ذاص1388ٜؿٟشی، ٚحیذ )كبدلی، حؼیٗ؛ فلبسی، فجبع ٚ ؿمبلی 

 .139-174(: 4) 10)سٚیىشدالتلبدی(. پظٚٞـٙبٔٝ التلبدی، 

 (. ثشسػی تأثیش ؿبخق ادسان فؼبد ثش ٘شخ تٛسْ ٔغبِقٝ ٔٛسدی: وـٛسٞبی ٔٙغم1391ٝكبدلی، ػیذ وٕبَ ٚ فـبسی، ٔدیذ )

(MENAفلّٙبٔٝ تحمیمبت .)  ،ٝ141-158(، 4) 1التلبدی ساٜ ا٘ذیـ. 

 ٞبی فشٍٞٙی.(. فؼبد اداسی، دفتش پظٚٞؾ1387صادٌبٖ، ػیذ ٔحٕذ )فجبع

(. تأثیش ؿبخق ٞبی ویفیت حؼبثشػی ثش استجبط ثیٗ دػتىبسی ػٛد ٚ 1396فّیپٛس، كفذس؛ أیشی، اػٕبفیُ ٚ ٕٞتی، حؼٗ )

 .169-191(: 68) 17ػشٔبیٝ ٌزاسی ثیؾ اص حذ. دا٘ؾ حؼبثشػی، 

وبسی اعلافبت ٔبِی ثش سیؼه ػمٛط آتی لیٕت (. تبثیش ٔحبفؾ1391ٝفشٚغی، داسیٛؽ؛ أیشی، ٞبدی ٚ ٔیشصایی، ٔٙٛچٟش )

 .77-117(:2)4ٞبی حؼبثذاسی، ػٟبْ دس ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. ٔدّٝ پیـشفت

وبسی ؿشعی حؼبثذاسی ثش سیؼه ػمٛط آتی لیٕت ػٟبْ دس  ٔحبفؾٝ(. تأثیش 1391فشٚغی، داسیٛؽ ٚ ٔیشصایی، ٔٙٛچٟش )

 .77-117(، 2) 4ٞبی حؼبثذاسی دا٘ـٍبٜ ؿیشاص،  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. ٔدّٝ پیـشفت ٞبی پزیشفتٝ ؿشوت

 ٔٙتخت وـٛسٞبی ٔغبِقٝ ٔٛسدی دِٚت: ٔخبسج ٚ ٔبِیبتی دسآٔذٞبی ٔبِی ثش فؼبد (. اثش1390ػقیذ ) پتب٘لاس، وشیٕی

 .157-170(، 57) 19التلبدی،  ٞبی ٚ ػیبػت ٞب پظٚٞؾ تٛػقٝ. فلّٙبٔٝ دسحبَ

ٞبی  (. ثشسػی تأثیش اٞشْ ٚ سیؼه دسٔب٘ذٌی ٔبِی ثش ثبصدٜ ٚالقی ػٟبْ ؿشوت1392فشٚغی، داسیٛؽ ٚ ٔؾبٞشی، ٔشضیٝ )

 .46-61(: 18) 5ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. فلّٙبٔٝ فّٕی پظٚٞـی حؼبثذاسی ٔبِی،  پزیشفتٝ

(. تبثیش دٌٚبٍ٘ی ٚعیفٝ ٔذیشفبُٔ ثش سیؼه ػمٛط آتی لیٕت ػٟبْ. دا٘ؾ 1397فشٚغی، داسیٛؽ ٚ ػبویب٘ی، أیٗ. )

 .52-31(, 2)3حؼبثذاسی ٔبِی, 

ٌزاسی ؿشوتٟبی پزیشفتٝ وبسی حؼبثذاسی ٚ وبسایی ػشٔبیٝی ثیٗ ٔحبفؾٝ(. ساثغ1390ٝٔحٕٛدآثبدی، حٕیذ ٚ ٟٔتشی، صیٙت )

 .113-140(: 2) 3ی پیـشفتٟبی حؼبثذاسی دا٘ـٍبٜ ؿیشاص، ٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. ٔدّٝؿذ

(. ػبختبس سلبثت كٙقت، لذست ثبصاس ٚ سیؼه ػمٛط آتی لیٕت ػٟبْ. پظٚٞـٟبی حؼبثذاسی 1399ٔشادصادٜ فشد، ٟٔذی. )

 .238-215(, 47)12ٔبِی ٚحؼبثشػی, 
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