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 چکیدٌ 

. ثِ ایي اًزبم ضذُ استی ٍ ايتجبس تزبس یبدالتػ بستیس تیيذم لكً يیثش ساثكِ ث یدٍلت تیهبلک شیتأحثب ّذف ایي پژٍّص 

استخشاد ضذُ ٍ  3يیآٍسد ًَ سُافضاس  هتغیشّب اص ًشمهَسد ثشسسی لشاس گشفت.  1399-1390ضشکت قی ثبصُ صهبًی  148هٌهَس 

دس سكح  Eviews  ٍStataسّبی افضادس ًْبیت اص قشیك ًشم ٍ ضذٍُ هحبسجِ   یثٌذ قجمِافضاس اکسل تلخیع،  تَسف ًشم

ّب  ضشکتی ٍ ايتجبس تزبس یالتػبد بستیس تیيذم لكً يیًطبى داد ث ّب بفتِّب هَسد آصهَى لشاس گشفت. یفشؾیِ 95/0اقویٌبى 

ٍ ايتجبس  یالتػبد بستیس تیيذم لكً يیثش ساثكِ ث یدٍلت تیًطبى داد هبلک ذیًتب يیٍرَد داسد. ّوچٌ یٍ هًٌبداس هٌفیساثكِ 

  داسد.  یٍ هًٌبداس یهٌف شیّب تأح ضشکتی بستز

 یٍ ايتجبس تزبس یالتػبد بستیس تیيذم لكًی، دٍلت تیهبلک ياژگبن کلیدی:
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 مىتشی

 مقدمٍ

 دسستی ثِ ثبیستی آًْب اص هٌذی ثْشُ ًحَُ ٍ سشهبیِ هٌبثى اهب داسًذ، ًیبص هبلی هٌبثى ثِ ًوبیٌذ گزاسی سشهبیِ ایٌکِ ثشای ّب ضشکت

 ایي دس هذیشیت ثِ تَاًذ هی کِ اثضاسّبیی اص یکی .ًطَد سٍثشٍ ًمذیٌگی هطکلات ثب ٍ ثبضذ سَدآٍس ضشکت تب ضَد هطخع

 ٍ تًْذات اًزبم تَاًبیی ، ًمذی ّبی رشیبى ایزبد دس ضشکت تَاًبیی کِ است ًمذ ٍرَُ رشیبى غَست کٌذ، کوک صهیٌِ

 .دّذ هی ًطبى سا هبلی تأهیي ثِ ضشکت ًیبص ّوچٌیي

 هحیكی سلبثتی چٌیي دس .است سلبثتی ٍ دس حبل سضذ ثسیبس فًبلیت ّستٌذ آى هطغَل ثِ دس ّب ضشکت کِ هحیكیٌیي ّوچ

 قشیك اص سا خَد ّبی فًبلیت ثبیذ رْت، ثذیي .ّستٌذ يَاهل هتًذدی ثب سلبثت ثِ ًبگضیش خَد ثمبی حفم ثشای ّب ضشکت

 اص کِ تزبسی ايتجبس(. 1397)اسذی،  سٍ ثبضذ کوجَد هٌبثى سٍثِ است ثب هوکي اهب .گستشش دٌّذ رذیذ ّبی گزاسی سشهبیِ

 دادُ تزبسی ايتجبس خشیذاس، ضشکت ثِ صهبًی. است هبلی تأهیي هٌبثى اص یکی آیذ، هی حسبة ثِ ثبصسگبًی ايتجبس هْن اضکبل

 خشیذاساى ثِ غیشسسوی َستغ ثِ ايتجبسات اص ضکل ایي .ثبضذ کشدُ ثبص ايتجبس خف خشیذاس، ثشای فشٍضٌذُ ضشکت کِ هیطَد

 کَتبُ دٍسّْبی دس ضشکتْب هبلی تأهیي هٌبثى سٍضْبی اص یکی.ثبضذ هی تؿویي یب ٍحیمِ دسیبفت ثذٍى يوَهبً ٍ هیطَد دادُ

ثبضذ  دس ایي هیبى ايتجبسی تزبسی یکی اص هْوتشیي هٌبثى تأهیي هبلی هی(. 1400، بىیٍل) است یايتجبسات تزبس اص استفبدُ هذت،

یکی اص اضکبل هْن ايتجبس ثبصسگبًی است. هضیت استفبدُ اص ايتجبس تزبسی ایي است کِ خشیذاس ًیبص ًذاسد ثشای  دٌّذُ بىًطٍ 

هٌذ ضَد. ّوچٌیي فشٍضٌذگبى  صهبى هًَق کَتبُ لجل اص پشداخت ثْشُ تَاًذ اص یک هذت تحَیل گشفتي کبلا، پَلی ثپشداصد ٍ هی

 ضذُ يییتًضَد، دس ٍالى خشیذاس دس یک دسٍُ  کٌٌذ، دس ٍالى ثِ خشیذاس هْلت دادُ هی هیکبلا ايتجبس سا ثشای خشیذاس توذیذ 

(. :1396)کبنن ًژاد،  صهبى ٍرِ هَسد ًیبص پشداخت گشدد هستلضم ثِ پشداخت ٍرْی ثِ فشٍضٌذُ ًجبضذ ٍ پس اص اتوبم هذت

دس صهبى هًبهلِ  ٌکِیا ثذٍى ،کٌذ ايكبکٌٌذگبى  ؾِيش ثِضشکت کبلا ٍ خذهبت سا  کیکِ  ذیآ یثِ ٍرَد ه یصهبً یايتجبس تزبس

 ذاسیفشٍضٌذُ کِ هَرت آى، فشٍضٌذُ ثِ خش اص ذیخش يیاست ث یتَافم یايتجبس تزبس گشید یيجبست . ثِذیپَل آى سا پشداخت ًوب

 (.1396)ٍّبثی،  ًوبیذ پشداخت شیسا ثب تأخ ضذُ یذاسیخش یدّذ کِ ٍرِ کبلاّب اربصُ هی

 ثِ دٌّذگبى ايتجبس ٍ تأهیٌکٌٌذگبى ايتوبد هیضاى ًطبًذٌّذُ ٍ داسد ضشکتی ّش تزبسی فًبلیتْبی دس اسبسی مصً تزبسی ايتجبس

 تزبسی ايتجبس اص کِ ضشکتْبیی .هیطَد هحسَة هذت کَتبُ دٍسُ دس هبلی تأهیي اثضاس یک تزبسی ايتجبس. است ضشکت آى

 هی دسیبفت کٌٌذگبى تأهیي اص سا خَد ًیبص هَسد خذهبت ٍ کبلا ذ،کٌٌ پشداخت ًمذی ٍرِ ایٌکِ ثذٍى ّستٌذ، ثشخَسداس خَثی

 کٌٌذ هی الذام ضشکت آى ثِ تسْیلات ايكبی ثِ ًسجت ضشکت تزبسی ايتجبس اسصیبثی ثب ًیض دٌّذگبى ايتجبس سبیش ٍ ثبًکْب .ًوبیٌذ

 (.1400، بىیٍل)

 يولکشدی ّبی ثب رٌجِ کِ ّبیی استشاتژی یتسيب ٍ ّب سیبست تًییي اص است يجبست ضشکت ايتجبسات هذیشیت اص ّذف 

 لشاسدادّبی دس هٌذسد ضشایف هطتشیبى یبثذ کِ هی افضایص صهبًی ضشکت ثبصدُ ثبضذ. هتٌبست ثبصدُ، ٍ سیسک ًهش اص ضشکت،

 کتضش قلت ایٌکِ احتوبل اص است يجبست سیسک کٌٌذ. اًذ، پشداخت خشیذُ ًسیِ ثِ اغكلاح سا کبلا ٍرِ ٍ سيبیت سا ايتجبسی

 اص تَاًذ هی ضشکت کِ ساّی .ثطَد اؾبفی ّبی ّضیٌِ هتحول خَد لجلی هكبلجبت ثشای ٍغَل ضشکت ایٌکِ یب ًگشدد ٍغَل

 يیّوًفشٍضذ،  ًسیِ رٌس ًذاسد ايتجبس کِ کسی ثِ اغلاً کِ است ایي ًطَد هَارِ هكبلجبت ٍغَل يذم ثب سیسک آى قشیك

 مِی.گشفتي ٍح2 بىیهطتش ثِ ايتجبس یايكب یبسّبیهً .1: یايتجبس بستیسکي ساهش احیبًبً سَدآٍسی ضشکت سا خَاّذ کبست.سِ 

 (.1394ی، هحوذ) . سٍش ٍغَل هكبلجبت3 بىیاص هطتش

تَاًبیی تًْذات آًْب سا اسصیبثی  خَد، ثِ هطتشیبى تزبسی ايتجبس دادى ٌّگبم ( هًتمذًذ ايتجبسدٌّذگبى2013) 2اًزَسد ٍ هشفیي

، دس ًتیزِ ايتجبس تزبسی بفتِی صیافضاًبتَاًی ايتجبسدٌّذگبى  ؾًیت التػبدی هٌبست ًجبضذ، احتوبلٍ اگشکٌٌذ، ثٌبثشایي  هی

اگش تَاى ثبصپشداخت ضشکتی پبییي اسصیبثی ضَد، ايتجبسدٌّذگبى ثِ ضشکت ايتوبد لاصم سا یبثذ.  ضشکت ايتجبسگیشًذُ کبّص هی
                                                           

2- Murfin and Njoroge 



 
 

263   

 

 
 در َسارٌ سًم اوساوی ي اسلامیعلًم  یتخصص یمجلٍ علم

 211-222، 1011 زمستان،1شمارٌ ، 5ديرٌ 

ّب ٍؾًیت  ّبی اسبسی ضشکت ضَد. دس ًتیزِ، اص ًگشاًی تبس هیًذاضتِ ٍ ثشای ايكبی تسْیلات ًشخ ثْشُ ثبلاتشی سا خَاس

گیشد کِ، دس ٍّلِ اٍل ضشکت تَاى ثبصپشداخت اغل ٍ فشو ايتجبسات  ثبضذ. ایي اّویت اص آًزب ًطبت هی ايتجبسی آًْب هی

 (.2012، 3َّی ٍ ّوکبساى)دسیبفتی خَد سا ًذاضتِ ثبضذ

ّبیی تجًیؽ ٍرَد داسد ٍ یب لَاًیي آى کطَس ثشای ايكبی ٍام ثبًکی ثِ  شکتدس کطَسّبیی کِ دس خػَظ ايكبی ٍام ثِ ض

گستشش  زِ،یًت دسضَد.  هحسَة هیکَتبُ هذت  یتأهیي هبل یهٌجى اسبس کیثِ يٌَاى ّب ؾًیف است، ايتجبس تزبسی  ضشکت

دّذ، يذم تمبسى  صیسا افضا سا ثْجَد ثخطذ، ثبصدُ سْبم ی ضشکتٍ هبل یبتیتَاًذ يولکشد يول ّب هی ضشکت ايتجبس تزبسی

ٌّگبهی کِ يذم لكًیت التػبدی افضایص یبثذ ٍ دٍسُ ایي ًباقویٌبًی  سا کبّص دّذ ٍ ثِ سضذ غًٌت کوک کٌذ. یاقلايبت

 یّبی استمشاؾ فًبلیت یسا ثشا یهطکلاتکِ ایي هَؾَو  یبثذ ّب کبّص هی ّوِ ضشکت یسكح ايتوبد سا ثشاقَلاًی یبثذ، 

کِ ایي هَؾَو ايتجبس تزبسی سا تحت تأحیش لشاس  کٌذ هی ایزبد یثِ هٌبثى هبل یدستشس یثشاٍ هطکلاتی  ٌذک هی زبدیّب ا ضشکت

ی التػبدی، ّب بستیس تیيذم لكًدّذ. اص قشفی هبلکیت دٍلتی یکی اص يَاهلی است کِ هوکي است دس ضشایف افضایص  هی

ثش  یدٍلت تیهبلک شیتأحتَرِ ثِ هكبلت ثیبى ضذُ دس ایي پژٍّص (. ثب 2021، 4سَ ٍ ّوکبساىايتجبس تزبسی سا کبّص دّذ)

 ی هَسد ثشسسی لشاس گشفتِ است.ٍ ايتجبس تزبس یالتػبد بستیس تیيذم لكً يیساثكِ ث

 

 تحقیق پیطیىٍ

 پیطیىٍ داخلی

ثْبداس  ضذُ دس ثَسس اٍساق شفتِیپز یّب ّب دس ضشکت ضشکت ی( پژٍّطی ثب يٌَاى يَاهل هَحش ثش ايتجبس تزبس1396) ٍّبثی

 ذیهَسد ثشسسی لشاس داد. ًتب 1394-1390قی ثبصُ صهبًی  ثَسسیّبی  ضشکت 95 اًزبم داد. ثِ ایي هٌهَس اقلايبت هبلی تْشاى

ساثكِ هًٌبداس  یپشداختٌ یّب ثب حسبة یًَیسگشس یدس الگَ یآٍس هستمل اًذاصُ ضشکت ٍ سَد شیهتغ تیدّذ کِ ؾش ًطبى هی

هستمل اًذاصُ  یشّبیهتغ تیؾش يیساثكِ ًذاسد ٍ ّوچٌ یپشداختٌ یٍ سي ضشکت ثب حسبة ّب ییسضذ داسا یّب شیداسد.اهب هتغ

 یٍ سَد اٍس ییسضذ داسا یّب شیاهب هتغ ساثكِ هًٌبداس داسد. یبفتٌیدس یّب ةثب حسب یًَیسگشس یضشکت ٍ سي ضشکت دس الگَ

 هطبّذُ ًطذ. یاثكِ هًٌبداسس چیاّشم دس ّش دٍ هذل ّ یکٌتشل شیساثكِ ًذاسد ٍ اص هتغ یبفتٌیثب دس

 ییٍ کبسا یثش ايتجبس تزبس یکبسی حسبثذاس ٍ هحبفهِ یّبی پَل احش سیبست ی( پژٍّطی ثب يٌَاى ثشسس1397آصاد ) یضْشک

هَسد ثشسسی لشاس  1395-1391قی ثبصُ صهبًی  ثَسسیّبی  ضشکت 102 گزاسی اًزبم داد. ثِ ایي هٌهَس اقلايبت هبلی سشهبیِ

ّب  گزاسی ضشکت سشهبیِ ییٍ کبسا یثش ايتجبس تزبس یٍ هًٌبداس یاحش هٌف یاًجسبق یپَل بستیدّذ کِ س ى هیًطب ذیداد. ًتب

 ّب داسد. گزاسی ضشکت سشهبیِ ییٍ کبسا یٍ هًٌبداس ثش ايتجبس تزبس یهٌف یاحش یشضشقیکبسی غ هحبفهِ يیگزاسد. ّوچٌ هی

کبسی  هحبفهِ یبًزیثب تأکیذ ثش احش ه یٍ ايتجبس تزبس یهبل تیذٍدهح يیساثكِ ث ی( پژٍّطی ثب يٌَاى ثشسس1398) ضیشی پَس

ّبی  ضشکت 144 ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى اًزبم داد. ثِ ایي هٌهَس اقلايبت هبلی ّبی پزیشفتِ دس ضشکت یحسبثذاس

ثش  یشیٍ ٍٍ تأح تیهذل ٍاثب  یهبل تیدّذ هحذٍد ًطبى هی ذیهَسد ثشسسی لشاس داد. ًتب 1396-1387قی ثبصُ صهبًی  ثَسسی

 گشید یداسد. اص سَ یهًٌبداس ٍ هخجت ثش ايتجبستزبس یشیتأح ٌگلاسیثب هذل کبپلاى ٍ ص یهبل تیًذاسد ٍ هحذٍد یايتجبس تزبس

ثش اسبس  ي،یٍرَد داسد. افضٍى ثش ا یحسبثذاس یکبس ثب هذل هزثَس ٍ هحبفهِ یهبل تیهحذٍد يیث یساثكِ هخجت ٍ هًٌبداس

 یکبس هحبفهِ یبًزیه شیثب تأحیش هتغ نیشهستمیٍ غ نیغَست هستم ثِ یهبل تیآهذُ اص آصهَى سَثل هحذٍد تدس ثِ ذیًتب

 ساثكِ هًٌبداس داسد. یثب ايتجبستزبس یحسبثذاس

                                                           

3 Hui et al. 

4 Su et al. 
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ّب ثب تأکیذ ثش ًمص  ضشکت یٍ ًَسبًبت ٍرِ ًمذ ثش ايتجبس تزبس یهبل تی( پژٍّطی ثب يٌَاى تأحیش هحذٍد1399) سستوی

هَسد  1397-1390قی ثبصُ صهبًی  ثَسسیّبی  ًذاصُ ضشکت اًزبم داد. ثِ ایي هٌهَس اقلايبت هبلی ضشکتا یگش لیتًذ

 یاص الگَّب ضیهستمل ٍ ٍاثستِ ً یشّبیهتغ يیاستجبـ ث يییپژٍّص ٍ تً يیا یّبِ یآصهَى فشؾ یثشسسی لشاس داد. ثشا

ًطبى  كیتحم ذیلشاس گشفت. ًتب یپبًل هَسدثشسس شُیذ هتغچٌ َىیهشثَقِ اص سٍش سگشس یّبِ یضذ ٍ فشؾ استفبدُ  یالتػبدسٌز

اًذاصُ ضشکت تأحیش  گشید یداسًذ. اص سَ یتزبس یثش ايتجبس یٍ هًٌبداس یتأحیش هٌف یهبل تیداد ًَسبًبت ٍرِ ًمذ ٍ هحذٍد

 داسد. یًَسبًبت ٍرِ ًمذ ٍ ايتجبس تزبس يیکٌٌذُ ثش ساثكِ ث لیتًذ

اًزبم  یسْبم ٍ ايتجبس تزبس یًمذضًَذگ يیتأحیش لذست ثبصاس ٍ سلبثت غًٌت ثش ساثكِ ث( پژٍّطی ثب يٌَاى 1400فشّوٌذ ) 

هَسد ثشسسی  1398-1392دس ثَسس تْشاى قی ثبصُ صهبًی  هَرَدّبی  ضشکت اص ضشکت 140داد. ثِ ایي هٌهَس اقلايبت هبلی 

ساثكِ هخجت ٍ هًٌبداسی ٍرَد داسد. دس حمیمت، تزبسی هطتشیبى  ايتجبس کِ ثیي ًمذضًَذگی سْبم ًٍطبى داد  ذی. ًتبدادلشاس 

. ًتبیذ پژٍّص ًطبى داد کِ لذست ثبصاس ثًلاٍُ تزبسی ثیطتشی داسًذ ايتجبس ّبیی کِ ًمذضًَذگی سْبم ثبلاتشی داسًذ، ضشکت

لبثت غًٌت ّبی پژٍّص ًطبى داد کِ س تزبسی داسد. ّوچٌیي، یبفتِ ايتجبس هحػَل احش هخجت ثش ساثكِ ثیي ًمذضًَذگی سْبم ٍ

تَاًذ ساثكِ ثیي ًمذضًَذگی سْبم  تزبسی داسد. ثِ يجبستی، سلبثت غًٌت هی ايتجبس احش هٌفی ثش ساثكِ ثیي ًمذضًَذگی سْبم ٍ

 .تزبسی سا تؿًیف ًوبیذ ايتجبس ٍ

ٍساق ضذُ ثَسس ا پزیشفتِ یّب ضشکت یسْبم ٍ ايتجبس تزبس یًمذضًَگ يیساثكِ ث یثشسس( پژٍّطی ثب يٌَاى 1400) ٍلیبى

-1394دس ثَسس تْشاى قی ثبصُ صهبًی  هَرَدّبی  ضشکت اص ضشکت 159اًزبم داد. ثِ ایي هٌهَس اقلايبت هبلی  ثْبداس تْشاى

 تیٍرَد داسد ٍ هحذٍد یساثكِ هًٌبداس یسْبم ٍ ايتجبس تزبس یًمذضًَذگ يیًطبى داد کِ ث ذی. ًتبدادهَسد ثشسسی لشاس  1398

 .ذیًوب یه لیسا تًذ یْبم ٍ ايتجبس تزبسس یًمذضًَذگ يی، ساثكِ ث یهبل

 پیطیىٍ خبرجی

قی ثبصُ صهبًی  ّبی کشُ ضشکت ثِ ایي هٌهَسی اًزبم داد. ايتجبس تزبس ی کٌٌذُ يییيَاهل تً(، دس پژٍّطی ثب يٌَاى 2016) 5نیک

 سَد ٍ داسای داضتِ شیکوت سضذ تش، ٍ ثضسگ لذیوی کِ ّبیی ضشکت ًطبى داد ٍیهَسد ثشسسی لشاس داد. ًتبیذ  2011تب  1992

 ثیطت، اّشم ٍ داسای تش رَاى، ثضسگ ّبیی ضشکت حبلی دس داسًذ. دسیبفتٌی ّبی حسبة توبیل ثیطتشی ثِ افضایص ّستٌذ ثبلاتش

  داسًذ. پشداختٌی ّبی حسبة اص استفبدُ ثِ توبیل ثیطتشی

ثِ ایي ًتیزِ سسیذًذ کِ هبلکیت دٍلتی  «هبلکیت دٍلتی ٍ ايتجبس تزبسی»(، دس پژٍّطی ثب يٌَاى 2018) 6چي ٍ ّوکبساى

قَس هخجت ثب ايتجبس تزبسی ساثكِ داسد. ساثكِ هخجت ثیي هبلکیت دٍلتی ٍ ايتجبس تزبسی دس کطَسّبی ثب ثبصاس هبلی کوتش  ثِ

ًطبى ثبضذ. ایي هَؾَو  تش هی ّبی ثبًکی سیستوبتیک، لَی ّب ٍ دس دٍسُ ثحشاى یبفتِ، ثب هبلکیت دٍلتی ثیطتش ثبًک تَسًِ

ثبضذ، هٌبثى  کِ دستشسی ثِ هٌبثى هبلی هحذٍد هی ّبی ثب هبلکیت دٍلتی، ٌّگبهی ٍاسكِ ضشکت دّذ کِ ايتجبس تزبسی ثِ هی

 کٌذ. ربیگضیٌی رْت تأهیي ٍرَُ هَسدًیبص فشاّن هی

ثِ ثشسسی « زبسیايتجبس ت ايكبیگزاس، سلبثت ثبصاس ٍ توبیلات سشهبیِ»(، دس پژٍّطی ثب يٌَاى 2019) 7َّاًگ ٍ ّوکبساى

ّبی ثَسس اٍساق ثْبداس ضبًگْبی ٍ ضٌژى پشداختٌذ. ًتبیذ پژٍّص ًطبى داد  سبلِ ضشکت10دادُ  16906ای هتطکل اص  ًوًَِ

گزاس اص قشیك سِ کبًبل اًگیضش، اضتیبق ٍ تَاًبیی تأحیش هخجت ثش ايتجبس تزبسی داسد. ّوچٌیي، ًتبیذ ًطبى کِ توبیلات سشهبیِ

ّبی ثب سلبثت ثبصاس ؾًیف، ثیطتش  ّبی ثب سلبثت ثبصاس لَی ًسجت ثِ ضشکت گزاس دس ضشکتبیلات سشهبیِداد کِ تأحیش تو

 ثبضذ. هی

                                                           

5 Kim 

6 Chen et al. 
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ای  ی ثِ ثشسسی ًوًَِالولل يی: ضَاّذ ثیٍ ايتجبس تزبس ییداسا یٌگیًمذ(، دس پژٍّطی ثب يٌَاى 2021) 8اسلام ٍ ّوکبساى

 یٌگیکِ ًمذ یّبی ضشکتکطَس پشداختٌذ. ًتبیذ آًْب ًطبى داد  69 ضشکت دس 16593هطبّذُ هشثَـ ثِ  90119هتطکل اص 

ٍ  ییداسا یٌگیًمذدیگش ساثكِ هٌفی ثیي  يجبست ثِ استفبدُ کٌٌذ. یکوتش یدٌّذ اص ايتجبس تزبس یه حیداسًذ تشر یطتشیث ییداسا

 ی ٍرَد داسد.ايتجبس تزبس

ضشکت سا کبّص  کی یتَاًذ ايتجبس تزبس هی یالتػبد بستیس تیيذم لكً بیآ(، دس پژٍّطی ثب يٌَاى 2021سَ ٍ ّوکبساى )

ی هَسد دس دٍ ثَسس اٍساق ثْبداس ضٌژى ٍ ضبًگْب ضذُ ضشکت پزیشفتِ-سبل 15567، اًزبم داد. ثِ ایي هٌهَس اقلايبت دّذ؟

دیگش  جبستي ضَد. ثِ ی هیايتجبس تزبس هَرت کبّص یالتػبد بستیس تیيذم لكًثشسسی لشاس دادًذ. ًتبیذ آًْب ًطبى داد 

ّبی آًْب ًطبى داد هبلکیت دٍلتی  ی ٍرَد داسد. ّوچٌیي یبفتٍِ ايتجبس تزبس یالتػبد بستیس تیيذم لكًساثكِ هٌفی ثیي 

 کٌذ. ی سا تمَیت هیٍ ايتجبس تزبس یالتػبد بستیس تیيذم لكًساثكِ هٌفی ثیي 

 

  ريش پژيَص

گزاساى ٍ  تَرِ هذیشاى هبلی، سشهبیِ گیشی هَسد ص دس اهش تػوینسٍد ًتبیذ حبغل اص ایي پژٍّ کِ اًتهبس هی ثب تَرِ ثِ ایي

کِ پژٍّص ثِ  آًزب ّوچٌیي اص .ّبی کبسثشدی است دیگش ریٌفًبى لشاس گیشد، لزا ایي پژٍّص اص هٌهش ّذف رضء پژٍّص

 ثبضذ. لحبل هبّیت ٍ سٍش اص ًَيی تَغیفی ّوجستگی هی اصپشداصد،  ثشسسی استجبـ ثیي چٌذ هتغیش هی

 

 گیری جبمعٍ آمبری ي ريش ومًوٍ

کِ ثبیذ داسای  دّذ حبؾش سا تطکیل هی دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ربهًِ آهبسی پژٍّص ضذُ ّبی پزیشفتِ ی ضشکت کلیِ

 رضٍ هَسدًهش ّبی . ضشکت2دس ثَسس حؿَس داضتِ ثبضٌذ؛  1399تب  1390ّب ثبیذ اص سبل  . ضشکت1ّبی صیش ثبضٌذ:  ٍیژگی

ّب. للوشٍ صهبًی ایي  . ًبلع ًجَدى داد3ُ؛ ًجبضذ گزاسی ّبی سشهبیِ لیضیٌگ ٍ سبیش ضشکت هبلی، گشی ٍاسكِ ٍ ّب ثبًک

ضشکت ثِ يٌَاى ًوًَِ  148ّبی فَق  گیشد. ثب تَرِ ثِ هحذٍدیت سا دس ثش هی 1399تب پبیبى سبل  1390اص اثتذای سبل  پژٍّص

 اًتخبة گشدیذ.

 

  َبی پژيَص مدل  َب ي فرضیٍ

 صیش استفبدُ ضذُ است.ّبی  هذل  اصّب  فشؾیِ( ثشای آصهَى 2021) رجشِى ٍ ّوکبساىشٍی اص ثِ پی

 ّب ساثكِ هًٌبداسی ٍرَد داسد. ضشکت ايتجبس تزبسی ٍ یالتػبد بستیس تیيذم لكً : ثیي1فشؾیِ 

 هًٌبداسی داسد. تأحیشّب  ضشکت ايتجبس تزبسی ٍ یالتػبد بستیس تیيذم لكً دٍلتی ثش ساثكِ ثیي تیهبلک: 2 ِیفشؾ

 
 هذل هشثَـ ثِ آصهَى فشؾیِ دٍم

 
 کِ دس ایٌزب:

                                                           

8 Islam et al. 
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 ؛tدس دٍسُ  iضشکت  یايتجبس تزبس :

 ؛tدس دٍسُ  iضشکت  یالتػبد بستیس تیيذم لكً :

 ؛tدس دٍسُ  iضشکت  هبلکیت دٍلتی :

 ؛tدس دٍسُ  iثبصدُ داسایی ضشکت  :

 ؛tدس دٍسُ  iهذیشُ ضشکت  اًذاصُ ّیئت :

 ؛tدس دٍسُ  iهذیشُ ضشکت  استملال اًذاصُ ّیئت :

 ؛tدس دٍسُ  iضشکت  اّشم هبلی :

 ؛tدس دٍسُ  iضشکت  دٍگبًگی هذیشيبهل :

 ؛tدس دٍسُ  iشکت ض ًسجت اسصش ثبصاس ثِ اسصش دفتشی سْبم :

 ؛tدس دٍسُ  iاًذاصُ ضشکت  :

 ؛tدس دٍسُ  iضشکت  ثبصدُ سبلیبًِ :

 هتغیشّب  ٍ ٍ  : همذاس حبثت هذل  

 : همذاس خكب هذل. 

 

 هتغیش ٍاثستِ

ًسجت ( اص 2021) سَ ٍ ّوکبساى ثِ پیشٍسی اصآى  یشیگ ثشای اًذاصُثبضذ کِ  یه یايتجبس تزبسایي پژٍّص ٍاثستِ  شیهتغ

 (.11: 2021ٍ ّوکبساى، سَ )ضَد هیثِ کل فشٍش استفبدُ  یپشداختٌ یّب حسبة

 هتغیش هستمل: 

سیبست التػبدی ثِ پیشٍی اص پژٍّص  يذم لكًیتدس ایي پژٍّص ثشای سٌزص  :(EPU) سیبست التػبدی يذم لكًیت

 (، اص سٍش ٍاسیبًس ضشقی استفبدُ ضذُ است.1396ّیجتی ٍ ّوکبساى )

ثشخی هتغیشّبی کلیذی دس التػبد کلاى اص سٍش ٍاسیبًس ضشقی دس سٍیکشد الگَّبی سشی صهبًی  ًباقویٌبًیثشای ثشآٍسد 

 ضَد. استفبدُ هی

 ثبضذ: ّبی صهبًی ثِ ضشح صیش هی ثیٌی کٌٌذُ سشی هذل سگشسیًَی پیص

 (5هذل )

 
 کِ دس ایٌزب:

 )دس هذلی رذاگبًِ ثشآٍسد خَاّذ ضذ(؛t+1ٍ دٍسُ  jدٌّذُ خَد سگشسیَى ثشداسی ثشای يبهل  : رولات تَؾیح

ای  ثیٌی کٌٌذُ ّبی پیص ای اص يبهل )هزوَيِ tٍ دٍسُ  jای ثشای يبهل  ثیٌی کٌٌذُ : يَاهل پیصٍ  

 اًذ. ثِ کبس سفتِ هیبًگیي ضشقییٌی دس هذل ث ّستٌذ کِ ثشای لحبل تغییشات لبثل پیص



 
 

267   

 

 
 در َسارٌ سًم اوساوی ي اسلامیعلًم  یتخصص یمجلٍ علم

 211-222، 1011 زمستان،1شمارٌ ، 5ديرٌ 

ّبی هَرَد دس  ٍ يبهل اص هشثى يبهل اص  ضًَذ، کِ  هی ( ٍ ّب ضبهل ) ایي يبهل

 ضَد. تطکیل هی ّب،  هززٍس دادُ

ت احتوبلی غیشخكی ٍ ّش احشی کِ ًَسبى ضشقی هوکي است سٍی تبثى هیبًگیي ثشای احبقِ احشا ایي رولات هشثى دس 

 (.979: 1396سًٍذ)ّیجتی ٍ ّوکبساى،  ضشقی داضتِ ثبضذ، ثِ کبس هی

 

 هتغیش تًذلیلگش:

دس غَستی دٍلت دس ضشکت هبلکیت داضتِ ثبضذ يذد یک دس ایي غَست يذد غفش دس ًهش  (:STATEهبلکیت دٍلتی )

 ضَد. گشفتِ هی

 

 :هتغیشّبی کٌتشلی

 ضَد: استفبدُ هی هتغیشّبی صیش ثِ يٌَاى هتغیش کٌتشلی ثشای هذل پژٍّصدس ایي پژٍّص اص 

ROA آیذ. ّب ثِ دست هی ثِ کل داسایی سَد خبلع; ثبصدُ داسایی اص 

BOARDُآیذ. ثِ دست هی هذیشُ ّیئتتًذاد کل ايؿبی  هذیشُ، ایي هتغیش اص ّیئت ; اًذاص 

INDآیذ. ثِ دست هی هذیشُ ّیئتتًذاد کل ايؿبی  هذیشُ ثِ هذیشُ، ایي هتغیش اص ًسجت ايؿبی هستمل ّیئت تّیئ ; استملال 

LEVّب . ّب ثِ روى داسایی ; اّشم هبلی، ًسجت کل ثذّی 

DUALITY هذیشُ حؿَس داضتِ ثبضذ يذد یک دس غیش ایي  ّیئت; دٍگبًگی هذیشيبهل، دس غَستی کِ هذیشيبهل دس تشکیت

 .ضَد غفش دس ًهش گشفتِ هیغَست يذد 

MTB  ثِ اسصش دفتشی سْبم. ثبصاس سْبم; ًسجت اسصش 

Size  .اًذاصُ ضشکت، لگبسیتن قجیًی کل داسایی ضشکت ; 

RETُگشدد. آٍسد ًَیي استخشاد هی ; ثبصدُ سبلاًِ ضشکت، اص س 

 

 ّبی پژٍّص یبفتِ

 آهبس تَغیفی

 سبل هَسد ثشسسی  لشاس گشفت. -ضشکت 852ذ. لاصم ثِ رکش است کِ ، آهبس تَغیفی هتغیشّبی پژٍّص سا ًطبى هیذ2ّرذٍل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

    268 

 

 
 مىتشی

 آهبسُ تَغیفی هتغیشّبی پژٍّص -1رذٍل 

  
 کطیذگی چَلگی اًحشاف هًیبس کَچکتشیي ثضسگتشیي هیبًِ هیبًگیي

 TC 0.2767 0.1476 17.0820 0.0000 0.7170 13.7126 260.3291 ايتجبس تزبسی

 EPU 0.0720 0.0650 0.1600 0.0100 0.0519 0.4263 -1.2777 يذم لكًیت سیبست التػبدی

 STATE 0.3270 0.0000 1.0000 0.0000 0.4693 0.7382 -1.4571 هبلکیت دٍلتی

 ROA 0.1290 0.1085 0.6820 -0.6070 0.1588 0.2306 1.6915 ثبصدُ داسایی

 BOARD 5.0304 5.0000 7.0000 5.0000 0.2406 7.9286 61.5322 اًذاصُ ّیئت هذیشُ

 IND 0.6648 0.6000 1.0000 0.0000 0.1922 -0.2203 -0.1699 استملال ّیئت هذیشُ

 LEV 0.5910 0.5770 3.8517 0.0314 0.2748 3.0589 24.4650 اّشم هبلی

 DUALITY 0.8324 1.0000 1.0000 0.0000 0.3736 -1.7820 1.1771 دٍگبًگی هذیشيبهل

 MTB 2.5539 2.1709 8.7872 -3.2953 1.7990 0.8211 1.4534 شیاسصش ثبصاس سْبم ثِ اسصش دفت

 SIZE 14.5283 14.3148 20.7687 10.3521 1.6375 0.8087 1.0584 اًذاصُ ضشکت

 RET 0.0383 0.0245 0.5585 -0.1025 0.0622 1.5414 5.2386 ثبصدُ سبلاًِ
 

ثبضذ کِ ٍ اًحشاف هًیبس هی يیکوتش، يیطتشیثبهل هیبًگیي، ّبی تَغیفی ضضَد آهبسُ قَس کِ دس رذٍل فَق هطبّذُ هیّوبى

دّذ. ثب تَرِ ثِ ّب سا ًطبى هیاًذ. هیبًگیي، هتَسف دادُّبی آهبس تَغیفیتشیي ضبخعتشیي ٍ دس يیي حبل پش هػشفهًشٍف

داسای ثبلاتشیي  5283/14س تَاى دسیبفت کِ دس ثیي هتغیشّب، اًذاصُ ضشکت ثب همذا هكبلت هزکَس ٍ ثب ًگبّی ثِ رذٍل فَق هی

ثب  یاسصش ثبصاس سْبم ثِ اسصش دفتش ثبضذ. ّوچٌیي هتغیشداسای کوتشیي هیبًگیي هی 0383/0ثب همذاس  ثبصدُ سبلیبًِهیبًگیي ٍ 

اسصش ثبصاس دٌّذُ ایي هَؾَو است کِ  تشی ثیطتشی ثشخَسداس است، کِ ًطبىاص اًحشاف هًیبس ٍ داهٌِ گستشدُ 7990/1همذاس 

اص  0519/0ثب همذاس ی التػبد بستیس تیيذم لكًّب اص هیبًگیي، فبغلِ صیبدی داسًذ ٍ  اکخش ضشکت یثِ اسصش دفتش سْبم

 تیاًحشاف هًیبس يذم لكًدٌّذُ ایي هَؾَو است کِ  تشی کوتشی ثشخَسداس است. کِ ًطبىاًحشاف هًیبس ٍ داهٌِ گستشدُ

 تشی داسًذ. ّب اص هیبًگیي، فبغلِ کو اکخش ضشکتی التػبد بستیس

 

 فريض کلاسیک

ّبی تشکیجی ثِ دٍ غَست  ثبضٌذ ٍ دادُ ضشکت( هی -ّبی هَسداستفبدُ دس ایي پژٍّص تشکیجی )سبل ثب تَرِ ثِ ایٌکِ دادُ

لیوش استفبدُ  Fّبی تبثلَیی ٍ تلفیمی دس ثشآٍسد هذل، اص آصهَى  هٌهَس اًتخبة ثیي سٍش دادُ ثبضذ، لزا ثِ تبثلَیی ٍ تلفیمی هی

  است. ضذُ 
 

 فشٍؼ کلاسیک -2رذٍل 

 ًتیزِ احتوبل همذاس آهبسُ هذل فشٍؼ کلاسیک

 

 لیوش Fآصهَى 

 سٍش تلفیمی 21/0 10/1 هذل اٍل

 سٍش تلفیمی 83/0 87/0 هذل دٍم

آصهَى 

 خَدّوجستگی

 خَدّوجستگی 00/0 91/13 هذل اٍل

 يذم خَدّوجستگی 98/0 00/0 هذل دٍم

آصهَى ًبّوسبًی 

 ٍاسیبًس

 ّوسبًی ٍاسیبًس ًب e2/8 00/0 ٍلهذل ا

 ّوسبًی ٍاسیبًس ًب 00/0 84/4712 هذل دٍم
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ثبضذ، دس ًتیزِ سٍش  هی 05/0ضَد. احتوبل آهبسُ ثشای هذل ّبی پژٍّص ثیطتش اص  ( هطبّذُ هی2ّوبًكَس کِ دس رذٍل )

آهذُ ثشای هذل اٍل ثشای هطکل  تدس ضذُ است. ّوچٌیي هكبثك رذٍل فَق احتوبل آهبسُ ثِ ّبی سٍش تلفیمی پزیشفتِ دادُ

ضذُ است. ّوچٌیي آصهَى  استفبدُ (AR(1))خَدّوجستگی داسد کِ ثشای سفى اص سٍش فشآیٌذ خَدسگشسیًَی هشتجِ اٍل 

کوتش است. ثشای سفى ًبّوسبًی ٍاسیبًس اص سٍش حذالل 05/0ًبّوسبًی ٍاسیبًس ثشای هذل ّب پژٍّص اص سكح خكبی 

 ضذُ است.  استفبدُ (GLS)یبفتِ  هشثًبت تًوین

 

 ی پژيَصَبٍ یفرضآزمًن 

ی ّب دادُی پژٍّص دس سكح ّبِ یفشؾ، ّب دادُثب تَرِ ثِ هبّیت  .شدیگ یهی پژٍّص هَسد آصهَى لشاس ّبِ یفشؾدس ایي ثخص 

ی پژٍّص، فشٍؼ کلاسیک هذل آصهَى ضذًذ ٍ ثب ّبِ یفشؾلجل اص ثشاصش دادى هذل سگشسیَى ٍ آصهَى  .تشکیجی آصهَى ضذ

. دس هذل سگشسیًَی ثب تَرِ ثِ همبدیش لشاس گشفتی پژٍّص هَسد آصهَى ّبِ یفشؾی هذل، ّب فشؼ صیپتَرِ ثِ ثشلشاس ثَدى 

ثشای هتغیشّبی هستمل، کوتش اص سكح خكبی  tاحتوبل ًسجت ثِ سد یب يذم سد فشؾیِ غفش تػوین گشفتِ ضذ. اگش احتوبل آهبسُ 

 .ضَد َست فشؼ غفش سد ًویثبضذ، فشؼ غفش سد ٍ دس غیش ایي غ 05/0

 

 خلاغِ تحلیل آصهَى فشؾیِ اٍل -3رذٍل 

 سكح هًٌبداسی tآهبسُ خكبی استبًذاسد ؾشایت ثشآٍسدُ ضذُ هتغیشّب

 0/0009 3/333 0/028 0/094 يشؼ اص هجذا

 0181/0 2/136- 0/003 0/006- یالتػبد بستیس تیيذم لكً

 0241/0 637/2 0/0061 016/0 ثبصدُ داسایی

 0/0946 1/674- 0/002 0/004- هذیشُ اًذاصُ ّیئت

 0/4071 0/829 0/004 0/004 هذیشُ استملال ّیئت

 0/5197 0/644- 0/005 0/003- اّشم هبلی

 0/2695 1/105- 0/002 0/003- دٍگبًگی هذیشيبهل

 0/268 1/10- 0/0003 0/0004- اسصش ثبصاس سْبم ثِ اسصش دفتشی

 0 4/401- 0/001 0/006- اًذاصُ ضشکت

 0/1968 1/292- 0/009 0/012- ثبصدُ سبلاًِ

 0/2466 1/159- 0/002 0/003- فشآیٌذ خَد سگشسیًَی هشتجِ اٍل

 2348/0 ؾشیت تًییي تًذیل ضذُ 3227/0 ؾشیت تًییي

 000/0 هًٌبداسی آهبسُ F 7173/1 F آهبسُ

 4280/2 ٍاتسَى -دٍسثیي

يذم ثشای  tثبضذ کِ هٌفی است ٍ احتوبل آهبسُ  هی 2/136-ی ثشاثش التػبد بستیس تیيذم لكًثب تَرِ ثِ رذٍل فَق، آهبسُ 

 تیيذم لكً است. ثٌبثشایي ثیي 05/0ایي همذاس احتوبل کوتش اص سكح خكبی  .ثبضذ هی 0181/0ی ثشاثش التػبد بستیس تیلكً

ثبضذ  ثِ ایٌکِ ؾشیت ثِ دست آهذُ هٌفی هیّب ساثكِ هًٌبداسی ٍرَد داسد ٍ ثب تَرِ  ضشکتايتجبس تزبسی ی ٍ التػبد بستیس

ّب ساثكِ هٌفی ٍ هًٌبداسی ٍرَد داسد. دس  ضشکتايتجبس تزبسی ی ٍ التػبد بستیس تیيذم لكً تَاى يٌَاى ًوَد کِ ثیي لزا هی

 ضَد. ًتیزِ فشؾیِ اٍل تأییذ هی
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 . خلاغِ تحلیل آصهَى فشؾیِ دٍم4رذٍل 

 هتغیشّب
ؾشایت 

 ثشآٍسدُ ضذُ

خكبی 

 ذاسداستبً
 tآهبسُ

سكح 

 هًٌبداسی

 0/0002 3/726 106/0 398/0 يشؼ اص هجذا

 0/0142 2/458- 127/0 -312/0 یالتػبد بستیس تیيذم لكً

 0103/0 -760/2 083/0 -229/0 هبلکیت دٍلتی

 0214/0 -208/2 065/0 -144/0 یدٍلت تیهبلکٍ  یالتػبد بستیس تیيذم لكًاحشتًبهلی 

 0/0302 2/172 218/0 474/0 ثبصدُ داسایی

 0/1059 1/619- 0/469 0/760- هذیشُ اًذاصُ ّیئت

 0/6802 0/412 0/800 0/329 هذیشُ استملال ّیئت

 0/6583 0/442 1/113 0/492 اّشم هبلی

 0/0018 3/139- 0/512 1/609- دٍگبًگی هذیشيبهل

 0/509 0/660- 0/077 0/050- اسصش ثبصاس سْبم ثِ اسصش دفتشی

 0/0246 2/252- 0/308 0/694- تاًذاصُ ضشک

 000/0 4/493- 149/0 -671/0 ثبصدُ سبلاًِ

 437/0 ؾشیت تًییي تًذیل ضذُ 478/0 ؾشیت تًییي

 000/0 هًٌبداسی آهبسُ F 763/1 F آهبسُ

 3274/2 ٍاتسَى -دٍسثیي

 

ثبضذ کِ هٌفی است ٍ  هی -208/2ش ی ثشاثدٍلت تیٍ هبلک یالتػبد بستیس تیيذم لكً یاحشتًبهلثب تَرِ ثِ رذٍل فَق، آهبسُ 

ایي همذاس احتوبل کوتش  .ثبضذ هی 0214/0ی ثشاثش دٍلت تیٍ هبلک یالتػبد بستیس تیيذم لكً یاحشتًبهلثشای  tاحتوبل آهبسُ 

ّب  ضشکتايتجبس تزبسی ی ٍ التػبد بستیس تیيذم لكً است. ثٌبثشایي ثیي هبلکیت دٍلتی ثش ساثكِ ثیي 05/0اص سكح خكبی 

تَاى يٌَاى ًوَد کِ هبلکیت دٍلتی ثش  ثبضذ لزا هی ش هًٌبداسی ٍرَد داسد ٍ ثب تَرِ ثِ ایٌکِ ؾشیت ثِ دست آهذُ هٌفی هیتأحی

ّب تأحیش هٌفی ٍ هًٌبداسی ٍرَد داسد، دس ًتیزِ فشؾیِ دٍم  ضشکتايتجبس تزبسی ی ٍ التػبد بستیس تیيذم لكً ساثكِ ثیي

 ضَد. تأییذ هی

 

 گیری وتیجٍ

آیذ کِ یک  ثبضذ. ايتجبس تزبسی صهبًی ثِ ٍرَد هی ّب هی تزبسی ّوَاسُ یکی اص هسبئل هْن دس استشاتژی ّبی ضشکتايتجبس 

کٌذ، ثذٍى ایٌکِ دس صهبى هًبهلِ پَل آى سا پشداخت ًوبیذ. اص رولِ  کٌٌذگبى دسیبفت هی ضشکت کبلا ٍ خذهبت سا اص يشؾِ

تَاًذ ثش هیضاى ايتجبس  هی ٍؾًیت التػبدی کطَسثِ آى اضبسُ کشد ایي است کِ  تَاى هسبئلی کِ دس استجبـ ثب ايتجبس تزبسی هی

ٍ  هٌبست ٍ پبیذاسی یّب تیثِ هَلً یبثی ضشکت دس دست تَاًبییتَاى  سا هی ٍؾًیت التػبدیتزبسی ضشکت احشگزاس ثبضذ. 

هجبحج  دس یٌیث صیپ شلبثلیغ ییشاتتغ يذم لكًیت التػبدی، داًست. دس ثبصاسّب یسَدآٍسدستشسی ثِ هٌبثى هبلی ٍ ّوچٌیي 

سبیش  ثش صیبدی تأحیش تَاًذ کشد، ثٌبثشایي هی ثیٌی پیص دس آیٌذُ سا تغییشات ایي تَاى است، چشا کِ ًوی التػبدی یک کطَس

تَاًذ ٍؾًیت تزبسی،  کِ هی يذم لكًیت التػبدی است ٍؾًیت ضشکت هسئلۀ ثش هؤحش يَاهل اصرولِ ثبصاسّب ثگزاسد.
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ٍ ايتجبس تزبسی ثب تَرِ  یالتػبد تیيذم لكً يیث هٌبثى هبلی ٍ ... سا تحت تأحیش لشاس دّذ. دس ایي پژٍّص ساثكِدستشسی ثِ 

هَسد ثشسسی لشاس  1399الی  1390ّبی  قی سبل 148هبلی  هٌهَس اقلايبتثِ هبلکیت دٍلتی هَسد ثشسسی لشاس گفت. ثِ ایي 

ّب هؤیذ ایي هَؾَو  تزبسی ساثكِ هٌفی ٍرَد داسد. دس ٍالى یبفتِ ايتجبسی ٍ ّب ًطبى داد ثیي يذم لكًیت التػبد گشفت. یبفتِ

ی، ثِ دلیل افضایص ًبتَاًی ضشکت دس ایفبی تًْذات، ضشکت اًگیضُ کوتشی التػبد تیيذم لكًاست کِ دس ضشایف افضایص 

ّب داسایی هبلکیت ثبضٌذ،  ی کِ ضشکتّب ًطبى داد دس ضشایك ثشای ايكبی کبلا ٍ خذهبت ثِ غَست ايتجبسی داسًذ. ّوچٌیي یبفتِ

ّبیی کِ هبلکیت دٍلتی داسًذ، ًبتَاًی  ٍ ضشکت بفتِی صیافضای هطکلات هبلی ثشای دٍلت التػبد تیيذم لكًثِ دلیل افضایص 

ّب  فتِقَس کی یب ّب توبیل کوتشی ثِ هًبهلات ايتجبسی داسًذ. ثِ ّب ثِ دلیل ًبتَاًی ثیطتش ای ضشکت ثیطتشی داضتِ ٍ سبیش ضشکت

سَ ٍ ّوکبساى کٌذ. دس ایي ساستب  ًطبى داد هبلکیت دٍلتی ساثكِ هٌفی ثیي يذم لكًیت التػبدی ٍ ايتجبس تزبسی س تطذیذ هی

يذم ضَد ٍ هبلکیت دٍلتی ساثكِ هٌفی ثیي  ی هیايتجبس تزبس هَرت کبّص یالتػبد بستیس تیيذم لكً(، ًطبى دادًذ 2021)

 کٌذ. ی سا تمَیت هیزبسٍ ايتجبس ت یالتػبد بستیس تیلكً

 

 مىببع

 ،ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ضذُ دس ّبی پزیشفتِ دس ضشکت یٍ سَدآٍس یايتجبس تزبس يیاستجبـ ث ،(1397) ،اسذی، غذف

 .فشدٍس یهَسسِ آهَصش يبل،اسضذ یکبسضٌبس ًبهِ بىیپب

 یگش لیّب ثب تأکیذ ثش ًمص تًذ ضشکت یجبس تزبسٍ ًَسبًبت ٍرِ ًمذ ثش ايت یهبل تیتأحیش هحذٍد ،(1399) ،سستوی، سحش

 ی.داًطگبُ يلاهِ هحذث ًَس ،اسضذ یکبسضٌبس ًبهِ بىیپب ،اًذاصُ ضشکت

 ِیسشهب ییٍ کبسا یثش ايتجبس تزبس یحسبثذاس یٍ هحبفهِ کبس یپَل یّب بستیاحش س یثشسس ،(1397) ،، هحوذآصاد یضْشک

 .وٌبىداًطگبُ س ،اسضذ یکبسضٌبس ًبهِ بىیپب ،یگزاس

 یکبسی حسبثذاس هحبفهِ یبًزیثب تأکیذ ثش احش ه یٍ ايتجبس تزبس یهبل تیهحذٍد يیساثكِ ث یثشسس ،(1398) ،ضیشی پَس، هحوذ

 اسٍهیِ.داًطگبُ ،اسضذ یکبسضٌبس ًبهِ بىیپب،ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ّبی پزیشفتِ دس ضشکت

 ًبهِ بىیپب ،یسْبم ٍ ايتجبس تزبس یًمذضًَذگ يیغًٌت ثش ساثكِ ث لذست ثبصاس ٍ سلبثت شیتأح ،(1400) ،، آسیيفشّوٌذ

 .ٍاحذ ضْش لذس یداًطگبُ آصاد اسلاه،اسضذ یکبسضٌبس

دس  یثش ثبصدُ سْبم ٍ سضذ فشٍش ثب تأکیذ ثش يذم تمبسى اقلايبت یتأحیش ايتجبس تزبس یثشسس ،(1396) ،کبنن ًژاد، فبقوِ

 .هطْذ یفشدٍسداًطگبُ  ،اسضذ یکبسضٌبس ًبهِ بىیپب ،بداس تْشاىدس ثَسس اٍساق ثْ ضذُ شفتِیّبی پز ضشکت

ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى  شفتِیّبی پز ثش سضذ ضشکت یايتجبس تزبس بستیس شیتبح یثشسس ،(1394) ،هحوذی، سًیذُ

 ضبّذ.داًطگبُ  ،اسضذ یکبسضٌبس ًبهِ بىیپب ،1392تب  1385 یّب دس سبل

ضذُ ثَسس اٍساق ثْبداس  شفتِیپز یّب ضشکت یسْبم ٍ ايتجبس تزبس یًمذضًَگ يیساثكِ ث یسثشس ،(1400) ،ٍلیبى، صّشا

 ی.رشربً نیحک یهَسسِ آهَصش يبل ،اسضذ یکبسضٌبس ًبهِ بىیپب،تْشاى

 ،ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ّبی پزیشفتِ ّب دس ضشکت ضشکت یيَاهل هَحش ثش ايتجبس تزبس ،(1396) ،ٍّبثی، صیٌت

 ی.ٌیيلاهِ اه یهَسسِ آهَصش يبل ،اسضذ یکبسضٌبس ًبهِ بىیپب
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