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 رکشو در ها بانک یبر سودآور یحاصل از گردشگر یدرآمدها یرتاث یینتب

 
 1هپنا حق یکرنگمحدثه 

 واحد رشت یدانشگاه آزاد اسلام یابی،بازار -کسب و کار یریتارشد، مد یکارشناس

 ینیمونا بوئ
 واحد رشت یدانشگاه آزاد اسلام یابی،بازار -کسب و کار یریتمد ،ارشد یکارشناس

 
 چکیده 

 یدرآمدها نوسانات. است گردشگرپذیر اقتصادی کشورهای رشد در حیاتی عنصر یک گردشگری از حاصل درآمدهای

. دارد اقتصاد تسلام با تنگاتنگی ارتباط کشور یک بانکی سیستم سلامتدارد.  واقعی اقتصاد بر شگرفی تأثیرات گردشگری

بوده فی تحقیقی توصی هک این تحقیقباشد. می هابررسی تاثیر درآمدهای گردشگری بر سودآوری بانک هدف اصلی این تحقیق

 باشد.ی مینوع مطالعات کاربرد به لحاظ هدف، از ،استهای آماری با استفاده از آزموندرصدد توصیف روابط بین متغیرها و 

باشند. نتایج می 1400تا  1390های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در سالی پژوهش حاضر، بانکجامعه آمار

 رآمدد رتباطابنابراین ها تاثیر منفی و معناداری دارد. نشان داد که درآمدهای حاصل از گردشگری بر سودآوری بانک

 .است تگذاران مهمیاسسو  ریزانبرنامه برای کشورها، الیم سیستم سلامت با خود نوبه به و هابانک سودآوری با گردشگری

 بازده سهام، حقوق صاحبان سهامدرآمدهای حاصل از گردشگری، سودآوری بانک، واژگان کلیدي: 
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 یینیبوو  پناه حق یکرنگ

 مقدمه

 بزرگتیرین و سیریعترین از یکیی همچنیین. کنیدمیی ایفا کشور یک اقتصادی رشد در اساسی نقشی گردشگری تئوری، نظر از

 هایفرصیت افیزایش طرییق از را اقتصیاد ،گردشیگری (.Foon and Chye, 2015) اسیت جهان سراسر در خدمات بخش

 از گردشیگری کند. درآمدهایمی تقویت ارزی درآمد و مالیات افزایش ها،جدید و بهبود زیرساخت هایگذاریسرمایه شغلی،

 درآمیدهای از هیادولیت درآمید افیزایش مسیتقیم، طیور کند. بیهمی کمک رشد این به غیرمستقیم و مستقیم های کانال طریق

 طیور کنید. بیهمیی تقوییت را ملیی اقتصیاد رشید انداز چشم نتیجه در و شودمی مالی های هزینه افزایش به منجر گردشگری

 تجیاری نگرش بهبود مختلف، خدمات و کالاها برای تقاضا افزایش به منجر اقتصاد یک در بیشتر گردشگران ورود غیرمستقیم،

 در حییاتی عنصر یک گردشگری از حاصل درآمدهای (.Saif-Alyousfi  and Saha, 2019شود )می عمومی انتظارات و

 واقعیی اقتصیاد بیر شیگرفی تأثیرات گردشگری درآمدهای نوسانات رو، این از است.  گردشگرپذیر اقتصادی کشورهای رشد

 درآمید ارتبیاط (.Bitar et al, 2018دارد) اقتصیاد سیلامت بیا گیاتنگیتن ارتبیاط کشیور ییک بانکی سیستم سلامت  دارد.

. اسیت و سیاستگذاران مهم  ریزان برنامه برای کشورها، مالی سیستم سلامت با خود نوبه به و ها بانک سودآوری با گردشگری

 هیم چنیین، .گیذاردمی مثبت یرتأث ملی درآمد بر و شودمی تورم کاهش به منجر گردشگری بیشتر درآمد کلان، اقتصاد منظر از

 درآمیدهای کیه آنجیایی از ایین، بر شود. علاوه می خانوارها تصرف قابل درآمد کاهش به منجر گردشگری درآمدهای کاهش

 بر فوری منفی تاثیر گردشگری درآمد در کاهش هرگونه است، خصوصی بخش کار و کسب مالی تامین اصلی منبع گردشگری

 مبتنی اقتصادی رشد فرضیه (.Saif-Alyousfi  and Saha, 2019دارد) هابانک سودآوری بر هنتیج در و هاشرکت سلامت

( 2002) 2اسیت. میهالییک نهیایی اقتصیادی رشید تضیمین در اصیلی محیر  یک گردشگری که کندمی پیشنهاد گردشگری بر

 خدمات و کالا صادرات از ناشی رشد به نسبت متعددی مزایای دارای گردشگری بر مبتنی رشد هایاستراتژی که کرد استدلال

 درگییر اقتصیادی رشید ارتقیای بیرای جهیان سراسیر در ها دولت از بسیاری که کردند گزارش( 2007) 3نوا  و است. سهلی

 کیه هستند کلیدی مزایای خانوار درآمد و اشتغال ارزی، درآمدهای که کرد استدلال (1993) 4اند. وست شده گردشگری توسعه

 بیا میرتبط صینایع بین زمانی مراتب سلسله یک که دریافتند( 2009) 5جانگ و تانگ .شوندکشور می اید اقتصادع گردشگری از

 هیدایت را اقتصیاد کلیی رشد و کرده تحریک را مرتبط صنایع توسعه تواند می گردشگری رو، این از  .دارد وجود گردشگری

 تقوییت را ملیی اقتصیاد گردشیگری که کندمی ثابت را استدلال این مطالعات های بسیاری از یافته (.Holzner, 2011کند )

 بانیک سودآوری بر غیرمستقیم و مستقیم های کانال طریق از تواندمی گردشگری (. درآمدهایKatircioglu, 2009) کندمی

-می کمک خارجی ارز ذخایر به توجهی قابل طور به بیشتر ورودگردشگری  مستقیم، کانال در مثال، عنوان به بگذارد.  تأثیر ها

 شیود می دولت توسط بیشتر مالی مخارج به منجر ارز اضافی جریان کند. اینمی تقویت را گردشگری و در نتیجه اقتصاد  کند

 انیداز چشیم بهبود (.Saif-Alyousfi  and Saha, 2019دهد)می افزایش ها بانک در  را ها سپرده جریان خود، نوبه به که

 غیرمسیتقیم، کانیال در  (.Dogru and Bulut, 2017شیود )میی بیانکی اعتبار برای اضافی قاضایت به منجر اقتصادی رشد

 بیه گردشیگری بیا میرتبط نقیدی هیایجریان بهبیود طرییق از غیرمسیتقیم طوربیه بانکی هایسپرده بر گردشگری درآمدهای

 ورود افیزایش دلییل بیه میالی، سیسیتم در نگینقیدی افیزایش گذارنید.می تیأثیر بازار در مازاد نقدینگی یا تجاری هایفعالیت

 ,Bongini et alشود)می بانکی سیستم در هاسپرده افزایش به منجر گردشگری، با مرتبط هایهزینه و هاحواله و گردشگران

 دهییوام قالب در گردشگری درآمدهای از ناشی هایسپرده جریان افزایش این در گردشگرپذیر کشورهای هایبانک .(2019

 هیایبانک سیود حاشییه بیر و کنیدمی تشیدید داخلی بازار در را رقابت خارجی هایبانک نقش دارند. از سوی دیگر، حضور
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3 Sahli and Nowak 
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5 Tang and Jang 
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 هزینیه هیا دولیت یابید، میی کاهش گردشگری درآمد و کندمی تغییر گردشگری موج که هنگامی .گذاردمی منفی تأثیر داخلی

 سیلامت بیه اقتصیادی رشید کیاهش .گذاردمی منفی تأثیر اقتصادی رشد انداز چشم بر که دهند می کاهش را خود مالی های

 وادار را آنها هابانک ایچرخه (. رفتارSokhanvar et al, 2018رساند )می آسیب ترازنامه بانک ها به نتیجه در و ها شرکت

 هایسیال طی پدیده این  .ودشمی نکول تسریع باعث که دهند، افزایش اقتصادی انقباض یک طول در را وام قیمت که کندمی

 بیه وام نسیبت افزایش و هابانک بازار تمرکز کاهش باعث گردشگری درآمدهای افزایش که زمانی بود، مشهود 2016 تا 2010

کشیورهای  در هیا بانیک سودآوری و گردشگری درآمدهای بین توجهی قابل از اینرو می توان ادعا کرد که ارتباط  .شد سپرده

 (.Saif-Alyousfi  and Saha, 2019دارد ) ودوجگردشگرپذیر 

 وجود منابع، دکمبو ناکارا،بانکی  خدمات مالی، نظام از بزرگی بخش بودن دولتی دلیل به توسعه حال در کشورهای از بسیاری

 اراییکی از میالی موسسات و نهادها غیررسمی، عملکرد بخش بودن غالب و( رسمی غیر و رسمی) مالی بخش دوگانه ساختار

 بیه را وسیعهت حیال در کشیورهای از برخی در اقتصادی رشد کندی از اقتصاددانان برخی رو،این از نیستند. برخوردار مطلوب

 قتصیادیارشید  بیه دستیابی برای را بخش این مند نظام اصلاحات و دهند می نسبت مالی بخش نیافتگی توسعه و ناکارآمدی

 درآمیدهای شیود بیه ارتبیاط مییانی حاضر سیعی میی(. از اینرو در مطالعه1397کنند )نرگسی و همکاران، می توصیه سریعتر

 :است کهکشور پرداخته شود. در واقع سوال اصلی تحقیق حاضر این  در ها بانک سودآوری و گردشگری از حاصل

 کشور تاثیر معنی داری دارد؟ در ها بانک سودآوری بر گردشگری از حاصل آیا درآمدهای

 

 پیشینه تحقیق

 کیارایی بهبیود بیر مثبتی تأثیر هازیرشاخص و کل شاخص دو هر که است آن از حاکی( 2022) 6همکاران و تحقیق وانگ نتایج

 تیأثیر دیجیتیال بیمیه و دیجیتال مالی های شاخص توسعه درجه کل، شاخص آماری، نظر از .دارند گردشگری منابع تخصیص

 مطابقیت الیذکرفوق نتیایج بیا استحکام هایآزمون و ابزاری متغیرهای این، بر علاوه  .دارند گردشگری بهبود در توجهی قابل

 هیایدریافتی که داد نشان ایمرحله دو دینامیکی یافتهتعمیم روش از استفاده با (2021) 7ساها و یوسف ال-سیف مطالعه .دارند

 در کشیورهای. گیذاردمی منفی تأثیر بانک سودآوری بر و شودمی دریافت غیرمستقیم و مستقیم هایکانال طریق از گردشگری

 متحمل را منفی تأثیر بیشترین اروپایی کشورهای های بانک. دارند سودآوری بر را منفی تأثیر بیشترین درآمد کم و توسعه حال

 را یگردشیگر منفیی تیاثیر بیشیترین تجیاری های بانک. دارند را تأثیر کمترین متحده ایالات هایبانک که حالی در شوند،می

 درآمید از تیوجهی قابل بخش گردشگری که کشورهایی در مالی هایهزینه در احتیاط بر مطالعه این های یافته. کنندمی تجربه

 و هیا بانک سودآوری بر احتمالاً گردشگری درآمد جریان بر COVID-19 مخرب تأثیر. دارد تأکید دهد،می تشکیل را دولت

 زییادی اهمیت جهان سراسر در سیاست ریزان برنامه برای بنابراین،. گذارد می تأثیر ریگردشگ به وابسته کشورهای مالی ثبات

( حاکی از این است که شاخص توسعه مالی اثر معناداری بیر حاشییه سیود 2011نتایج حاصل از مطالعه ناکور و عمران ) .دارد

بر حاشییه سیود بیانکی دارد، بیه طیوری کیه بهبیود بانکی ندارد، اما مقررات بانکی و تمرکزگرایی سیستم بانکی اثر معناداری 

های مؤثر بر حاشیه سود بانکی اسیت مقررات بانکی رابطه منفی با حاشیه سود بانکی دارد. توسعه بازار سهام از جمله شاخص

ؤثر بیر ه شناسیایی عوامیل می( بی2009) فانگاکوا و همکاران که اثر منفی بر سودآوری سیستم بانکی و حاشیه سود بانکی دارد.

عنوان شاخص مقیررات بیانکی در  بر حاشیه سود بانکی ساختار مالکیت بانک به ز عوامل مؤثر. ااندحاشیه سود بانکی پرداخته

نظر گرفته شده است. سایر عوامل مورد بررسی این مقاله عبارتند از: ساختار بازار مالی، ریسک اعتبیاری، ریسیک نقیدینگی و 

انید هرچیه بندی شدهها بر اساس ساختار مالکیت دستههای نظارت بر حاشیه سود بانکی بانکاندازه بانک. بررسی اثر شاخص

                                                           
6 Wang et al 
7 Saif-Alyousfi  and Saha 
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هیای تر باشد حاشیه سیود بیانکی کمتیر اسیت در کشیورهای در حیال توسیعه در بانیکساختار مالکیت به خصوصی نزدیک

ت اعطیایی حاشییه سیود بیانکی در لاهیها در تخصیص آزادانه و رقابتی منابع در قالب تسیدلیل عدم اختیار بانک خصوصی به

های خصوصی برای تیأمین هزینیه سیودهای پرداختیی و های خصوصی و دولتی تیاوت چندانی با یکدیگر ندارند، بانکبانک

 نتایج مطالعیه سیرگلزا ی و همکیاران .نیاز به حاشیه سود بانکی بیشتری دارند (تی و عملیاتیهای تشکیلاهزینه)ها سایر هزینه

نشان می دهد که متغیرهای نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات، نسبت بدهی به دارایی، و نسبت سپرده میدت ( 1399)

( ارتباط منفی در بلندمدت ولیی بیین نسیبت کفاییت سیرمایه، نسیبت مجمیوع ROAدار به کل دارایی و متغیر بازده دارایی )

ی به کل سپرده ها و متغیر بازده دارایی ها رابطه مثبت و معنیادار خالص درآمد عملیاتی به کل دارایی، و نسبت تسهیلات اعطای

مشاهده شد که متغیرهای نرخ بهره ( 1398) از مطالعه عبدی و همکاراناساس نتایج به دست آمده بر  در بلندمدت وجود دارد.

حقوق صاحبان سهام به کل  ها،های معوق به کل واماوراق مشارکت، شاخص تمرکز صنعت، نسبت هزینه به درآمد، نسبت وام

ها، سپرده مشیتریان بیه ها، جمع داراییداری بر سودآوری داشته و متغیرهای نسبت وام به کل داراییها، اثر منفی و معنیدارایی

داری بر سودآوری بانک ملی داشته است. وارییان  ها، تنوع درآمدی، نرخ تورم، نرخ رشد اقتصادی اثر مثبت و معنیکل بدهی

مهربیان پیور و همکیاران نتایج آزمیون فرضییه تحقییق  .یرها در رژیم یک، یعنی رژیم نوسانات کم کمتر از رژیم دو استمتغ

( نشان میدهد ساختار دارایی ها، تنوع درآمدی، رشد اقتصادی و تورم بیا سیودآوری بانیک هیا رابطیه مثبیت داشیته و 1396)

بهره با سودآوری رابطه منفی دارد. در نهایت هیچ ارتباطی بین کیفیت دارایی  سرمایه، ساختار مالی، اندازه، رقابت بانکی و نرخ

 11دهند که از میان ( نشان می1395عزتی و همکاران )های تحقیق یافته ها و کارایی و عوامل سودآوری بانک ها مشاهده نشد.

اشیه سود دارد. همچنین نسبت تسیهیلات بیه سیپرده متغیر به کار رفته، میانگین سالانه نرخ ارز، اثر مثبت، قوی و معنادار بر ح

 ر حاشیه سود بانکی نشان داده است.دریافتی اثر مثبت، قوی و معناداری ب

 

 مدل تحقیق

مدل تحقیق حاضر از هستیم. کشور  در هابانک سودآوری بر گردشگری از حاصل درآمدهای تاثیر به دنبال تبیین تحقیقدر این 

 ( گرفته شده است و به شرح رگرسیون زیر است:2021) 8ساهاال یوسف و -ی سیفمطالعه

 
، استفاده (ROEسهام ) ( و حقوق صاحبانROAبازدهی دارایی )گیری متغیر وابسته از دو معیار با توجه به اینکه برای اندازه

 شده است، لذا مدل فوق به صورت دو مدل زیر در نظر گرفته می شود: 

 مدل اول:

 
 مدل دوم: 

 
 

 متغیرهاي وابسته. 1ول جد

 تعریف نام متغیر

(ROA) سود خالص قبل از مالیات/ کل دارایی بازدهی دارایی 

(ROE) سود خالص قبل از مالیات/ کل سهام سهام حقوق صاحبان 
 

                                                           
8 Saif-Alyousfi  and Saha 
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 متغیرهاي مستقل مالی. 2جدول 

 گیرينحوه اندازه نام متغیر

X1 (داخلی ناخالص تولید کل از)%  سرانه المللی بین شگریگرد واقعی درآمدهای گردشگری از حاصل درآمدهای 

X2 است مالی سال پایان در فروش کل طبیعی لگاریتم با برابر متغیر این بانک اندازه 

X3 شود می گیریاندازه وام کل به غیرجاری های وام نسبت با اعتباری ریسک اعتباری ریسک 

X4 شودمی محاسبه ها دارایی کل بر وام متقسی صورت به نقدینگی ریسک نقدینگی ریسک 

X5 شودیم گیریاندازه هادارایی کل به بهادار اوراق های گذاری سرمایه کل نسبت با بازار ریسک 

X6 داخلی ناخالص تولید واقعی رشد نرخ داخلی ناخالص تولید 

X7 (کننده مصرف قیمت) جاری دوره تورم نرخ تورم نرخ 

 

 روش تحقیق

بر اساس هدف، کاربردی می باشد. از لحاظ مسیر نیز این تحقیق پیمایشی می باشد که در آن سعی می شود  ،پژوهش حاضر

فرایندی شامل مراحل تصمیم گیری درباره فرضیه پژوهش، انتخاب جامعه پژوهش و نمونه،  از طریق تاثیر متغیرها بر یکدیگر

ضر مقطعی می باشد و در آن از نظر زمان، پژوهش حا سی شود.روش جمع آوری داده ها و سازماندهی وتحلیل داده ها، برر

نیز این  هاپذیرد. از لحاظ جمع آوری دادهم میشود، انجاها جمع آوری میها در یک دوره زمانی کوتاه که در آن دادهمشاهده

 1400تا  1390های ر تهران در سالهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادابانک جامعه آماری پژوهشباشد. تحقیق میدانی می

 باشد. بانک و موسسه اعتباری می 19های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در این بازه زمانی، باشند. تعداد بانکمی

 

 جامعه آماري. 3جدول 

 رانته لیست بانک ها و موسسات اعتباری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار

 وزمین وانصار دی وبملت

 سامان وکار وسینا وپارس

 وعسکر وتجارت ونوین وپست

 وآیند وگردش وپاسار سمایه

  حکمت وبصادر توسعه

 

نک دارای اطلاعات کافی با 12بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تعداد  19با توجه به اینکه از بین تعداد    

-بانک  طی سال 12د داشت، لذا نمونه آماری در این تحقیق تعدا 1400الی  1393برای انجام تحقیق حاضر را در بازه زمانی 

 در نظر گرفته شد. 1400الی  1393های 

  جامعه آماري. 4جدول 

 نمونه آماری

 وزمین وتجارت ونوین وپست

 سامان وکار وسینا وپارس

 وبملت وبصادر وگردش وپاسار
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 یینیبوو  پناه حق یکرنگ

 آزمون ریشه واحد

ی تقسیم بند های سری زمانی، مقطعی، پانلیر مطالعات اقتصاد سنجی را می توان به سه دسته دادههای مورد استفاده دداده

 .احد صورت گیرد وها باید آزمون ریشه بقیه داده های مقطعی، درکرد. به استثنای داده

-باشند. متغیر سرینی میهای زما)مانا( بودن سری 9های سنتی اقتصادسنجی در برآورد ضرایب یک الگو، مبتنی بر پایاروش

زمانی وقتی مانا است که میانگین، واریان ، کواریان  و در نتیجه ضریب همبستگی آن در طول زمان ثابت باشد و مهم نباشد 

به بعد انجام شده،  1990های هایی که از سالبررسی»ها را محاسبه کنیم. امّا از طرفی، که در چه مقطعی از زمان، این شاخص

های زمانی مورد (.  اگر سری1376)هژبر کیانی،« د مانا نیستندزمانی در اقتصاده است که بسیاری از متغیرهای سرینشان دا

منجر شود؛ بدین  10استفاده در برآورد ضرایب الگو نامانا باشند، برآورد الگو با چنین متغیرهایی ممکن است به رگرسیون کاذب

داری بین به دست آمده از الگوی برآوردی بسیار بالا بوده، ولی هیچ رابطۀ معنی معنی که ممکن است ضریب تعیین 

های غلط در مورد ارتباط بین ای، موجب گمراهی محقق و استنباطمتغیرهای الگو وجود نداشته باشد. عدم توجه به چنین نکته

 اطمینان حاصل کردغیرها لازم است نسبت به مانایی یا عدم مانایی آنها ها خواهد شد. از این رو قبل از استفاده از این متمتغیر

 .(1378 ،)نوفرستی

تغیر ما غیر از می متغیرهبینیم که تماباشد، لذا میمتغیرهای مدل به شرح جدول زیر مینتایج حاصل از آزمون ریشه واحد برای 

 باشند. صفر مانا می مانا شدند، در سطح  1بازده دارایی و ریسک نقدینگی که در سطح 

 

 آزمون مانایی. 5جدول 

 P-Value آماره آزمون آزمون متغیر

 Levin,Lin,Chu 4.05- 0.00 بازده دارایی

 Levin,Lin,Chu 2.17- 0.001 حقوق صاحبان سهام

 Levin,Lin,Chu 5.58- 0.00 درآمد حاصل از گردشگری

 Levin,Lin,Chu 3.31- 0.00 اندازه بانک

 Levin,Lin,Chu 5.24- 0.00 یریسک اعتبار

 Levin,Lin,Chu 19.44 0.00 ریسک نقدینگی

 Levin,Lin,Chu 4.64- 0.00 ریسک بازار

 Levin,Lin,Chu 5.28- 0.00 تولید ناخالص داخلی

 Levin,Lin,Chu 4.47- 0.00 نرخ تورم

 

 هامدلبرآورد 

 اول مدل 

 شود. استفاده می (ROAبازده دارایی )گیری متغیر وابسته از معیار در مدل اول جهت اندازه

 
برآورد  ست قبل ازاد، لازم گیری مانا شدنبار تفاضلبا توجه به اینکه برخی از متغیرهای تحقیق مانا بودند و برخی دیگر با یک

 ر است: جمعی اطمینان حاصل گردد. نتایج این آزمون به شرح زیجمعی انجام شود تا از وجود هممدل، آزمون هم
                                                           
9 Stationary 
1 0  Spurious Regression 
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 انباشتگی  آزمون هم .6جدول 

Prob t-Statistic 
ADF 0.028 1.90 

 

اریم، بنابراین مشکل انباشتگی دباشد، لذا برای مدل، بردار همکوچکتر می 0.05با توجه به اینکه معناداری آزمون فوق از 

 رگرسیون کاذب نداریم و رابطه بلندمدت وجود دارد. 

 که نیست ایاندازه هب لذا است، درصد 30 از کمتر مستقل، متغیرهای بین همبستگی ،زیر جدول در شده ارا ه نتایج به توجه با

 تولید ناخالص داخلی متغیر اما. نمود پوشیچشم آن از توانمی بنابراین،. نمود تلقی شدید همبستگی عنوان به را آن بتوان

 مدل نهایت در و گردید حذف مدل از مذکور متغیر لذا دارد؛ مدل نرخ تورم و درآمدهای گردشگری در با بالایی همبستگی

 . خواهد گرفت قرار بررسی مورد زیر

 
 

 ضریب همبستگی بین متغیرها  .7جدول 

 Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 متغیر

Y 1        

X1 0.21- 1       

X2 0.08- 0.23 1      

X3 0.21 0.29 0.12 1     

X4 0.09 0.08- 0.01 0.06- 1    

X5 0.05 0.25 0.14- 0.12 0.06- 1   

X6 0.20 0.69 0.4 0.13 0.01- 0.06- 1  

X7 0.27 0.24 0.27 0.08 0.04 0.08 0.5 1 

 

 مبدأ از عرض وجود دمع یا وجوددر این قسمت از مطالعه پ  از ورود داده ها به نرم افزار و تخمین اولیه پارامترها، باید 

اده های دداده و بین  آزمون لیمر را مورد بررسی قرار دابتدا بایا مورد بررسی قرار گیرد. شرکت ه یک از هر برای جداگانه

سان بودن عرض از یک H0که در آن فرضیه  ب  کنیم.ا)اثرات ثابت یا اثرات تصادفی( انتخ انباشته و داده های غیرانباشته

 )روش پانل( می باشد.ناهمسانی عرض از مبدأها  ،H1)روش ترکیبی( در مقابل فرضیه  مبدأها

 

 
 

 Fixed Effectsخروجی آزمون . 8جدول 

Prob d.f. Statistic Test Summary 
0.00 11.87 2.66 Cross-section F 

0.00 11 30.6 Cross-section Chi-square 
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اکنون این باشد. ت میتفاواست در نتیجه رگرسیون دارای عرض از مبدأ م 05/0کمتر از   probگردد، همانطور که مشاهده می

ی خاب الگوبه منظور انت ؟استگردد که تفاوت در عرض از مبدأ واحدهای مقطعی به طور اثرات تصادفی پرسش مطرح می

آماره این  شود.از آزمون هاسمن استفاده می و در مقابل الگوی اثرات تصادفی  اثرات ثابت 

 زادی برابر تعداد متغیر های مستقل است:با درجه آ کای دوآزمون 

 
 

 مدل Hausmanخروجی آزمون  . 9جدول 

Prob Chi-sq d.f Chi-Sq. Statistic Test Summary 
0.32 6 4.61 Cross-section random 

 

 شود. با توجه به نتیجه آزمون هاسمن، مدل اثرات تصادفی پذیرفته می

 ان به شرحدار تهرهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهانتایج تخمین برای بانک پ  از تبیین مدل و انتخاب بهترین روش،

 جدول زیر می باشد:

 خروجی تخمین مدل. 10جدول 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

نرخ درآمد گردشگری، اندازه بانک و تغیرهای مستقل توان گفت که بین م( میProb=0.00با توجه به احتمال برآورد شده )

ین با توجه به احتمال وجود دارد؛ و همچن 1400تا  1393های ها رابطه معناداری طی سالتورم با متغیر وابسته سودآوری بانک

 برابر   در مدل حاضرای با متغیر وابسته ندارند. نیز رابطه ، ریسک اعتباری، ریسک نقدینگی و ریسک بازار برآورد شده

سون ه دوربین واتمقدار آمار درصد تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مزبور قابل توضیح است. 53باشد. یعنی می0.53

اره از سوی دیگر مقدار احتمال برآورد شده برای آم ندارد و سلامت مدل را ادعا کرد. 2باشد و فاصله فاحشی با عدد می 1.75

F ید است.برابر با صفر است لذا معنی داری کل رگرسیون قابل تای 

 متغیر 

Prob  آمارهt ضریب 

0.00 2.94- 0.42- c 

0.00 2.74- 0.69- X1 

0.00 2.83- 0.44- X2 

0.31 1 0.02 X3 

0.51 0.65 0.004 X4 

0.45 0.74 0.005 X5 

0.00 4.72 0.001  X7 

61 53 

D.W=1.75 

f-statistic=7.40                                        prob=0.00 
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د که این نادار دارها تاثیر معدرآمدهای حاصل از گردشگری بر سودآوری بانکشود نتایج بدست آمده مشاهده میبا توجه به 

ها بانک سودآوری های مستقیم و غیرمستقیم بردرآمدهای گردشگری بین المللی می تواند از طریق کانالاست.  رابطه منفی

د د که اقتصاکنمی م، گردشگری ورودی بالاتر به طور قابل توجهی به ذخایر ارز خارجی کمکتأثیر بگذارد. در کانال مستقی

جریان  وبه خودنشود که به کند، این جریان اضافی ارز منجر به مخارج مالی بیشتر توسط دولت میگردشگری را تقویت می

 م انداز رشد اقتصادیکند، بهبود چشرا تقویت می درآمدهای گردشگری رشد اقتصادی .دهدها افزایش میسپرده ها را به بانک

ار تمرکز باز المللی باعث کاهشزمانی که افزایش درآمدهای گردشگری بینشود. منجر به تقاضای اضافی برای اعتبار بانکی می

سال است(  1ز یش ابهایی که زمان پرداخت آنها های غیرجاری )بدهیبدهی ، افزایشدبانکی و افزایش نسبت وام به سپرده ش

 شود. در این دوره منجر به کاهش سودآوری بانک می

های نقدی مرتبط با طور غیرمستقیم از طریق بهبود جریانهای بانکی بههای گردشگری بر سپردهدر کانال غیرمستقیم، دریافت 

م مالی، به دلیل افزایش نگی در سیستافزایش نقدی .گذارندزاد در بازار تأثیر میهای تجاری یا نقدینگی ماگردشگری به فعالیت

های بانک .شودها در سیستم بانکی میهای مرتبط با گردشگری، منجر به افزایش سپردهها و هزینهورود گردشگران و حواله

ماهیت  .شونددهی بانکی واسطه میهای گردشگری در قالب وامهای ناشی از دریافتکشور در این افزایش جریان سپرده

رای قیمت نک ها ببانکی و در نتیجه رقابت، بر قیمت گذاری وام بانکی تأثیر می گذارد. در صورت تمرکز کمتر، باتمرکز 

های خارجی ر بانکحضو .گذاردگذاری محصولات وام دهی با یکدیگر رقابت می کنند که مستقیماً بر سودآوری آنها تأثیر می

 .گذاردهای داخلی تأثیر منفی میشیه سود بانککند و بر حارقابت را در بازار داخلی تشدید می

آنجایی که  علاوه بر این، از .شودهمچنین، کاهش درآمدهای گردشگری منجر به کاهش درآمد قابل تصرف خانوارها می

 تاثیر درآمدهای گردشگری منبع اصلی تامین مالی کسب و کار بخش خصوصی است، هر گونه کاهش در درآمد گردشگری

 . ها داردها و در نتیجه بر سودآوری بانکبر سلامت شرکتمنفی فوری 
 

 مدل دوم 

 شود. استفاده می (ROEگیری متغیر وابسته از معیار حقوق صاحبان سهام )در مدل دوم جهت اندازه

 
 به شرح زیر است: جمعی همنتایج آزمون 

 

 انباشتگی  آزمون هم. 11جدول 

Prob t-Statistic 
ADF 0.004 2.58 

 

اریم، بنابراین مشکل انباشتگی دباشد، لذا برای مدل، بردار همکوچکتر می 0.05با توجه به اینکه معناداری آزمون فوق از 

 رگرسیون کاذب نداریم و رابطه بلندمدت وجود دارد. 

 متغیر ذال دارد؛ دلم نرخ تورم و درآمدهای گردشگری در با بالایی همبستگی تولید ناخالص داخلی در این مدل نیز فقط متغیر

 به تغیرهام بین همبستگی ضریب نتایج. خواهد گرفت قرار بررسی مورد زیر مدل نهایت در و گردید حذف مدل از مذکور

 :است زیر جدول شرح

 
 

 



 

    46 

 

 
 یینیبوو  پناه حق یکرنگ

 ضریب همبستگی بین متغیرها . 12جدول 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 متغیر

Y1 1        

X1 0.06- 1       

X2 0.05 0.23 1      

X3 0.13- 0.29 0.12 1     

X4 0.01 0.08- 0.01 0.06- 1    

X5 0.007 0.25 0.14- 0.12 0.06- 1   

X6 0.007- 0.69 0.4 0.13 0.01- 0.06- 1  

X7 0.06 0.24 0.27 0.08 0.04 0.08 0.5 1 

 

 مبدأ از عرض وجود دمع یا وجودا، باید در این قسمت از مطالعه پ  از ورود داده ها به نرم افزار و تخمین اولیه پارامتره

 شرکت ها مورد بررسی قرار گیرد.  یک از هر برای جداگانه

 

 Fixed Effectsخروجی آزمون . 13جدول 

Prob d.f. Statistic Test Summary 
0.33 11.78 1.14 Cross-section F 

0.21 11 14.4 Cross-section Chi-square 
 

روش باشد. لذا انی میاست در نتیجه رگرسیون دارای عرض از مبدأ یکس 05/0بیشتر از   probد، گردهمانطور که مشاهده می

 شود.ترکیبی پذیرفته می

دوم  ان در مدلدار تهرهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهاپ  از تبیین مدل و انتخاب بهترین روش، نتایج تخمین برای بانک

 به شرح جدول زیر می باشد:

 خروجی تخمین مدل. 14جدول 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 متغیر 
Prob  آمارهt ضریب 

0.29 1.05- 1.56- c 
0.06 1.85- 3.71- X1 

0.36 0.91 1.62 X2 

0.00 7.87- 2.15- X3 

0.82 0.21 0.05 X4 

0.8 0.69 0.12 X5 

0.07 1.81 0.009 X7 

20 15 

D.W=2.09 

f-statistic=3.81                                        prob=0.00 
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ه سودآوری با متغیر وابستدرآمد گردشگری و ریسک ل توان گفت که بین متغیرهای مستقبا توجه به احتمال برآورد شده می

سایر متغیرها ، دهوجود دارد؛ و همچنین با توجه به احتمال برآورد ش 1400تا  1393های ها رابطه معناداری طی سالبانک

بیان می کند که چند درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل   مقدار عددی ای با متغیر وابسته ندارند. رابطه

بور قابل توضیح درصد تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مز 15می باشد. یعنی  0.15در مدل حاضر  قابل توضیح است.

بیش از  Fمقدار آماره  است لذا مدل مشکل خود همبستگی ندارد. 2.09، برابر با عدد  D-Wکه مقدار آماره ضمن این است.

  باشد.، کل رگرسیون به لحاظ آماری معنی دار می Prob=0.00مقدار جدولی آن است و با وجود 

 ست. ا بطه منفیه این رار معنادار دارد. کها تاثیدرآمدهای حاصل از گردشگری بر سودآوری بانک نتایج بدست آمدهبا توجه به 

 

 گیري و پیشنهاداتنتیجه

و عملکرد بانک و در  این مطالعه بر اهمیت سودآوری .کنندگری مالی را ایفا میدر هر اقتصادی، بانک ها نقش محوری واسطه

ودآوری شگری بر سدرآمدهای گردارزیابی اثرات کند. نتیجه ثبات بخش مالی برای تضمین توسعه اقتصادی متوازن تاکید می

ها و کند، بلکه دولتهای سودآوری در کشورهای متکی به گردشگری را فراهم میها نه تنها در  روشنی از محر بانک

 .های استراتژیک مناسبی را برای جلوگیری یا بهبود هر گونه اثرات نامطلوب ایجاد کنندسازد تا واکنشگذاران را قادر میقانون

رین ترین و بزرگتکند؛ همچنین یکی از سریعر تئوری، گردشگری نقشی اساسی در رشد اقتصادی یک کشور ایفا میاز نظ

های جدید/اضافی در گذاریهای شغلی، سرمایهبخش خدمات در سراسر جهان است. گردشگری از طریق افزایش فرصت

ستقیم و مهای کند. درآمدهای گردشگری از طریق کانالقتصاد را تقویت میها، افزایش مالیات و درآمد ارزی، ازیرساخت

-نهر به افزایش هزیها از درآمدهای گردشگری منجبه طور مستقیم، افزایش درآمد دولت .کندغیرمستقیم به این رشد کمک می

 یک اقتصاد دریشتر شود. به طور غیرمستقیم، ورود گردشگران بهای مالی و در نتیجه تقویت چشم انداز رشد اقتصاد ملی می

های گذاریایهسرم شود.منجر به افزایش تقاضا برای کالاها و خدمات مختلف، بهبود نگرش تجاری و انتظارات عمومی می

زاینده های تولیدی ناشی از درآمدهای گردشگری بالاتر برای پاسخگویی به تقاضاهای فدولتی و خصوصی جدید در ظرفیت

 .شودهای رشد میدر اقتصاد باعث افزایش بیشتر نرخ

های سودآوری در کشورهای متکی به ها نه تنها در  روشنی از محر ارزیابی اثرات درآمدهای گردشگری بر سودآوری بانک

ی های استراتژیک مناسبی را برای جلوگیرسازد تا واکنشگذاران را قادر میها و قانونکند، بلکه دولتگردشگری را فراهم می

قش مهمی در حفظ توسعه بانکی و استحکام چارچوب نظارتی در کشور نیز ن .اثرات نامطلوب ایجاد کنندیا بهبود هر گونه 

های ما تأکید یافته های اقتصادی به دلیل نوسانات گسترده در درآمدهای مرتبط با گردشگری دارد.ثبات بانکی در طول شو 

ی از . درآمد گردشگربات بخش مالی تأثیر منفی می گذارددرآمدهای گردشگری بر سلامت بانکی و در نهایت ث کند کهمی

طور قابل توجهی  بنابراین بانک مرکزی باید به .گذاردهای مستقیم و غیرمستقیم بر سلامت بانکی تأثیر میطریق کانال

مناسب مالی و  داماتدولت باید اق .ها را تقویت کنندهای مربوط به مداخله متغیرهای کلان و موقعیت سرمایه بانکچارچوب

 با توجه. از کندسیاست احتیاطی کلان را برای متعادل کردن درآمد گردشگری و رشد اقتصادی در مقابل ثبات بخش مالی آغ

هر گونه اثرات های استراتژیک مناسبی را برای جلوگیری یا بهبود گذاران باید واکنشو قانون به نتایج بدست آمده دولت

 د. کنننامطلوب ایجاد 

 

 شنهاد براي تحقیقات آتیپی

 ارند به دشود افرادی مانند روسا و معاونین که دسترسی به اطلاعات دقیقی از شعب بانک در اختیار پیشنهاد می

 بررسی اثرات گردشگری بر سودآوری شعب آن بانک در کشور و یا استان خاص بپردازند. 



 

    48 

 

 
 یینیبوو  پناه حق یکرنگ

 وع تحقیق بپردازند. هایی که قطب گردشگری در کشور هستند به بررسی موضدر استان 

  ی مانند های مختلف استرس اقتصادمطالعات آینده ممکن است تأثیر درآمد گردشگری را بر سلامت بانکی در دوره

 .بررسی کنند 19-دوران شیوع ویروس کووید
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